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El ebitda ordinario de Ercros mejora un 57% 
 
El beneficio neto atribuido a Ercros en 2006 fue de 4,46 millones de euros frente a los 
38,25 millones de euros alcanzados en 2005. La cifra de negocios se elevó a 721,00 
millones de euros, un 66,6% superior a la obtenida en el ejercicio anterior, que fue de 
432,80 millones de euros. 
 
El resultado bruto de explotación (ebitda) ha sido de 56,30 millones de euros frente a 
los 86,46 millones obtenidos en 2005. Es conveniente señalar, no obstante, que de 
acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera este epígrafe incluye 
conceptos de carácter extraordinario que distorsionan de forma significativa la 
comparación entre 2005 y 2006. Entre éstos cabe destacar la diferente incidencia que las 
diferencias negativas de consolidación derivadas de las adquisiciones del Grupo 
Aragonesas y de Derivados Forestales tienen en cada uno de estos dos años, así como la 
provisión por 8,11 millones de euros para hacer frente al coste de remediación del 
pantano de Flix, en caso de que no prosperen los recursos planteados por la compañía 
contra el auto de ejecución de la sentencia de la Audiencia de Tarragona. Todo ello, 
explica la disminución del ebitda no recurrente de 2006, que fue de 11,12 millones de 
euros, respecto del mismo epígrafe de 2005, que ascendió a 57,60 millones. 
 
Esta disminución del ebitda no recurrente contrasta con la mejora experimentada por el 
ebitda ordinario, que creció un 56,5% al pasar de 28,87 millones de euros en 2005 a 
45,18 millones en 2006. Esta mejora se debe, fundamentalmente, a la contabilización 
por primera vez de un ejercicio completo del Grupo Aragonesas, adquirido en junio de 
2005, y a la integración de la División de Química intermedia, como consecuencia de la 
adquisición de Derivados Forestales Group XXI el 19 de mayo de 2006, que han 
permitido amortiguar parte de los efectos negativos ocasionados por el encarecimiento 
de las energías y de las principales materias primas. 
 
La mayor actividad se ha dejado sentir, prácticamente, en todas las divisiones de la 
compañía. Los negocios asociados al cloro y la sosa han facturado en 2006 un total de 
516,81 millones de euros, cifra un 41,0% mayor que la alcanzada en 2005. Este 
conjunto de negocios, fuertemente interrelacionados entre sí, está compuesto por: 
Química básica, que tuvo unas ventas de 282,05 millones de euros y un crecimiento del 
19,4%; Plásticos, con 172,75 millones de euros, un 100,7% más; Alimentación animal, 
con 39,03 millones de euros, un 18,1% más, y Tratamiento de aguas, con 22,98 
millones de euros, un 102,3% más. La evolución de los otros tres negocios en que se 
estructura Ercros ha sido la siguiente: Farmacia, con una facturación de 45,73 millones, 
un 12,6% más; Emulsiones, con 27,15 millones, un 6,4% más, y, finalmente, Química 
intermedia que tuvo una cifra de negocios de 131,31 millones de euros entre la fecha de 
la compra (19-05-2006) y el cierre del ejercicio. 
 
Para 2007, las previsiones apuntan a una mejora del ebitda ordinario sustentada en la 
pujanza del mercado de la sosa cáustica, en el abaratamiento relativo del precio de las 
principales materias primas y en la expansión de las ventas en todos los negocios, que 
se espera que compensen el incremento del precio de la energía eléctrica experimentado 
en los primeros días del año. 
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Resultados consolidados 
(Según NIIF)    Millones de euros
 20061,2 20053 Variación 
      % 
Ingresos 774,40 540,48 43,3 
Gastos -718,10 -454,02 58,2 
Ebitda ordinario 45,18 28,87 56,5 
Ebitda no recurrente 11,12 57,60 -80,7 
Ebitda 56,30 86,46 -34,9 
Amortizaciones -40,48 -27,59 46,7 
Ebit 15,82 58,87 -73,1 
Resultados financieros y otros -13,42 -20,12 -33,3 
Resultado ordinario 2,40 38,75 -93,8 
Impuestos 2,44 -0,25  - 
Socios externos -0,38 -0,25 52,0 
Resultado del ejercicio 4,46 38,25 -88,3 
 
Balance consolidado  
(Según NIIF)    Millones de euros
 20061,2 20053 Variación 
ACTIVO     % 
Activos no corrientes 652,63 513,84 26,3 
Inmovilizado 603,46 466,24 29,4 
Otros activos no corrientes 49,17 47,60 -4,6 
Activos corrientes 353,30 247,97 44,0 
Existencias 102,77 70,08 46,6 
Deudores 212,22 149,65 41,8 
Otros activos corrientes 38,31 28,24 49,0 
Total activo 1.005,93 761,81 32,0 
PASIVO       
Patrimonio neto 359,96 253,87 41,8 
Capital y reservas 353,54 213,08 65,9 
Resultados 4,46 38,25 -88,3 
Intereses minoritarios 1,96 2,54 -22,8 
Pasivos no corrientes 270,41 290,51 -11,1 
Deudas con entidades de crédito 123,33 140,38 -12,1 
Provisiones 62,77 71,31 -12,0 
Impuestos no diferidos y otros 84,31 78,82 -8,4 
Pasivos corrientes 375,56 217,43 78,3 
Deudas con entidades de crédito 174,68 79,63 119,4 
Acreedores 160,88 106,24 51,4 
Otros pasivos corrientes 40,00 31,56 65,1 
Total pasivo 1.005,93 761,81 32,0 
1 Datos no auditados      3 Datos auditados  
2 El perímetro de 2006 incluye la actividad de la División de Química intermedia desde la fecha de su adquisición, el 19-05-2006. 
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