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A. Estados financieros intermedios consolidados condensados de Ercros,
S.A.y sus sociedades dependientes

A.l. Estados de situacion financiera consolidada condensados a 30 de junio de 2010 y a
31 de diciembre de 2009

Millones de euros

Activo Notas 30-06-10 31-12-09
Activos ne corrientes 356,18 360,96
Inmovilizado material B.7. 304,24 310,61
% Propiedades inmobiliarias 21,29 21,29
Activos intangibles 10,06 8,20
‘ Participaciones en empresas asociadas 4,57 4,57
: Activos financieros no corrientes 12,52 12,95
Activos por impuestos diferidos 3,50 3,34
Activos corrientes 294,22 279,14
* Existencias B.8. 65,74 73,98
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 159,39 141,53
Otros activos corrientes B.10. 18,38 18,34
{ Efectivo y otros medios liquidos equivalentes B.9. 38,33 35,56
Activos mantenidos para la venta 12,38 9,73
Total activo 650,40 640,10
: Pasivo y patrimonio neto
Patrimonio neto B.13. 194,25 205,38
De la Sociedad dominante 193,90 205,12
; De accionistas minoritarios 0,35 0,26
i Pasivos no corrientes 144,09 229,73
’ Emisién de obligaciones y otros valores negociables - 71,31
] Deudas con entidades de crédito B.12. 1,75 2,57
Pasivos por impuestos diferidos 36,57 36,62
; Provisiones B.11. 47,85 63,39
Otros pasivos no corrientes 57,92 55,84
Pasivos corrientes 312,06 204,99
, Emisién de obligaciones y otros valores negociables 71,31 -
E Deudas con entidades de crédito B.12. 45,44 42 .45
? Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 146,12 130,68
Provisiones 4,46 8,86
Otros pasivos corrientes 40,45 20,83
Pasivos directamente asociados a activos mantenidos para la venta . 4,28 2,17

Total pasivo y patrimonio neto 650,40 640,10
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A.2, Estados del resultado global consolidado condensados correspondientes al primer

semestre de 2010 y 2009

Millones de euros
Conceptos Notas 18 2010 18 2009
Actividades continuadas:
Ingresos 307,09 304,80
Ventas 295,53 301,41
Otros ingresos de explotacion 5,06 15,13
Variacidén existencias 6,50 -11,74
Gastos -305,93 -314,61
Aprovisionamientos -156,50 -148,17
Gastos de personal -44.23 -50,34
Otros gastos -105,20 -116,10
Resultado bruto de explotacion 1,16 -9,81
Dotacion a la amortizacion -10,02 -7,86
Beneficio/pérdida de explotacion -8,86 -17,67
Ingresos financieros 0,19 2,08
Gastos financieros -2,53 -3,00
Diferencias de cambio (neto) 1,15 -0,17
Beneficio/pérdida antes de impuestos -10,05 -18,76
Gasto por impuesto sobre las ganancias B.S. 0,04 0,02
Pérdida del ejercicio por actividades continuadas -10,01 -18,74
Actividades interrumpidas:
Beneficio del ejercicio por actividades interrumpidas 0,55 0,62
Pérdida del ejercicio -9,46 -18,12
Otros resultados globales netos de efecto impositivo:
Coberturas y otros -0,50 0,75
Impuesto diferido de coberturas y otros 0,15 -0,22
Resultado global consolidade -9,81 -17,59
Pérdida del ejercicio atribuible a:
Intereses minoritarios 0,09 -0,09

-9,55 -18,03
Otros resultados globales atribuibles a:
Intereses minoritarios - -
Sociedad dominante -0,35 0,53
Resultado por accién basica y diluida (en euros):
De actividades continuadas -0,0099 -0,0186
De actividades interrumpidas 0,0054 0,0006
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A.3. Estados de cambios en el patrimonio neto consolidados durante el periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2010 y de 2009

Gastos

Otras ampliacion Ganancias Accioni.
Millones de euros Capital  reservas de capital acumuladas minorit. Total
Saldo a 31-12-08 362,24 112,05 -14,98 -203,39 1,28 257,20
Aplicacién del resultado del
gjercicio 2008 - -203,39 - 203,39 - -
Resultado global del primer
semestre de 2009 - - - -18,71 -0,09 -18,80
Venta participaciones - - - - -0,68 -0,68
Reduccién de capital -201,24 201,24 - - - -
Saldo a 30-06-09 161,00 109,90 -14,98 -18,71 0,51 237,72
Saldo a 31-12-09 161,00 108,58 -14,98 -49,48 0,26 205,38
Aplicacion del resultado del
ejercicio 2009 - -49.48 - 49,48 - -
Resultado global del primer
semestre de 2010 - -0,35 - -9,55 0,09 981
Prima de asistencia a la
Junta - -0,60 - - - -0,60
Reduccion de capital -130,81 130,81 - - - -
Otros - -0,72 - - - -0,72
Saldo a 30-06-10 30,19 188,24 -14,98 -9,55 0,35 194,25
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A4. Estados de flujos de efectivo consolidados correspondiente al periodo de seis meses

terminado el 30 de junic de 2010 y 2009

Millones de euros

18 2010 185 2009
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos -10,05 -17.85
2. Ajustes del resultado 9,58 -8,32
Amortizacion del inmovilizado (+) 10,02 8,17
Variacién de provisiones (+/-) 5,36 -15,78
Imputacién de subvenciones (—) -1,70 -1,66
Resultados por bajas vy enajenaciones del inmovilizado (+/-) -2,02 -
Ingresos financieros (-) -0,19 -1,63
Gastos financieros (+) 2,53 0,12
Diferencias de cambio (+/-) -1,15 0,31
Ofros ingresos y gastos (—/+) -3,27 2,15
3. Cambios en el capital cerriente 8,49 82,55
Existencias (+/—) 6,57 37,30
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) -20,63 32,14
Otros activos corrientes (+/-) -0,04 -
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 15,52 13,11
Otros pasivos corrientes (+/-) 7,07 -
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) - -
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién -1,45 -2,45
Pagos de intereses (-) -1,93 -2,87
Cobros de intereses (+) 0,19 0,42
Pago por diferencias de cambio 0,29 -
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (+/— 1 +/= 2 +/-3 +/— 4) 6,57 53,93
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-} -7,13 -29,17
Inmovilizado intangible - -2,26
Inmovilizado material -6,68 -24.27
Otros activos financieros -0,45 -2,64
7. Cabros por desinversiones (+) 2,11 -
Inmovilizado intangible 0,09 -
Inmovilizado material 2,02 -
Activos no corrientes mantenidos para venta - -
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6) -5,02 -29,17
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -
Emisién de instrumentos de patrimonio - -
10, Cobros y pagos por instrumentos de pasive financiero 1,82 -7,93
Emisidn;
Obligaciones y valores similares (+) - -
Deudas con entidades de crédito (+) 10,73 50,53
Devolucién y amortizacion:
Deudas con entidades de crédito (-) -8,91 -58,46
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio -0,60 -0,99
Prima de asistencia -0,60 -0,99
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (+/— 9 +/— 10 - 11) 1,22 -8,92
AUMENTO / DISMINUCION NETA DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 2,77 15,84
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 35,56 27,93
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 38,33 43,77
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B. Notas explicativas seleccionadas

B.1. Informacion del Grupo
a) Actividad del Grupo

Ercros, S.A. (en adelante Ercros o la Sociedad) y las sociedades dependientes de ella, directa o
indirectamente, que mas adelante se relacionan, componen a 30 de junio de 2010 y a 31 de
diciembre de 2009 el Grupo Ercros (en adelante el Grupo).

Ercros, S.A. con domicilio social en Avda. Diagonal 595 de Barcelona fue constituida en
Espatia.

El 31 de mayo de 2010, fue inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona la escritura publica
de fusion por absorcidon de Aragonesas Industrias y Energia, S.A., Sociedad Unipersonal,
Ercros Industrial, S.A., Sociedad Unipersonal y Agrocros, S.A., Sociedad Unipersonal por
parte de Ercros, S.A.

Las actividades principales de las sociedades que integran el Grupo son la fabricacién y
comercializacién de productos quimicos; de industrias electroquimicas y electrotécnicas; la
fabricacién y comercializacién de productos farmacéuticos; materias plasticas; resinas
sintéticas; fibras y productos derivados de éstas; la investigacion y aprovechamiento de
yacimientos minerales y recursos geoldgicos; la creacion, adquisicion y explotacion de fuerzas
motrices de toda clase; la explotacion del patrimonio social inmobiliario; y, en general, la
realizacion de toda clase de operaciones industriales, comerciales o de servicios que sean
complementarias o derivadas, directa o indirectamente, de las actividades antes sefialadas.

Los negocios que el Grupo desarrolla, directamente o a través de sus sociedades filiales, son
los siguientes:

- Negocios asociados al cloro, que incluye las actividades de Quimica basica (sosa
caustica, derivados del cloro y acetato de etilo), Plasticos (PVC), Alimentacién animal
(fosfatos) y Tratamiento de aguas.

- Quimica intermedia (formaldehido y derivados),

- Farmacia (derivados de la eritromicina y fosfomicinas),

- Emulsiones

b) Composicién societaria

Las sociedades que forman el Grupo presentan estados financieros individuales de acuerdo
con la normativa que les aplica con el pais donde operan.



El detalle de las sociedades participadas a 30 de junio de 2010 y a 31 de diciembre de 2009 se
muestra en las paginas siguientes, clasificadas en las siguientes categorias:

- Sociedades dependientes: Aquéllas que Ercros controla, directa o indirectamente, de
forma que puede dirigir las politicas financieras y de explotacion, con el fin de obtener
beneficios economicos.

- Entidades asociadas: Aquéllas, excluidas de la categoria anterior, sobre las que se posee
una influencia significativa, pudiendo, por tanto, intervenir en las decisiones de politica
financiera y de explotacidn, sin llegar a tener el control absoluto ni conjunto de las
mismas.
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¢)  Variaciones en el perimetro de consolidacién

El 31 de mayo de 2010, fue inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona la escritura publica
de fusién por absorcién de Aragonesas Industrias y Energia, S.A., Sociedad Unipersonal,
Ercros Industrial, S.A., Sociedad Unipersonal y Agrocros, S.A., Sociedad Unipersonal por
parte de Ercros, S.A.

d) Sociedades excluidas del perimetro de consolidacién

Algunas sociedades asociadas inactivas han sido excluidas en el proceso de consolidacion por
ser plenamente irrelevantes para la obtencién de la imagen fiel en las cuentas consolidadas.

B.2. Bases de presentacion y normas de valoracion
a) Bases de presentacion

Los Estados financieros intermedios condensados consolidados adjuntos del Grupo Ercros,
correspondientes al periodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2010, han sido
preparados de acuerdo con la NIC 34 Informacion Financiera Intermedia, y usando politicas
contables y/o normas de valoracién consistentes con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante NIIF), segin han sido adoptadas por la Unién Europea.

Los Estados financieros intermedios condensados consolidados adjuntos no incluyen toda la
informaci6n y detalles requeridos en las cuentas anuales y deben ser leidos conjuntamente con
las cuentas anuales consolidadas del Grupo Ercros correspondientes al gjercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2009.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2009, fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 9
de abril de 2010. Estas cuentas anuales fueron elaboradas conforme a las NIIF.

La preparacién de los Estados financieros intermedios condensados requiere la realizacion por
parte de la Direccion del Grupo de juicios, estimaciones y asuncién de hipétesis que afectan a
la aplicacién de las politicas contables y a los importes registrados de activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Las estimaciones e hipétesis consideradas se han basado en la
experiencia histérica y otros factores que han sido considerados razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Las estimaciones e hipotesis son revisadas periédicamente, de forma que los cambios en
estimaciones contables son registrados en el periodo en el cual son revisados, si la revision
unicamente afecta a dicho periodo, o en el periodo de la revision y periodos futuros si su
revision afecta a ambos.
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b) Comparacion de la informacion

Durante el ejercicio 2009 y el primer semestre de 2010 no se han producido modificaciones
significativas en la composicion del Grupo por lo que la informacién correspondiente al
primer semestre de ambos periodos es comparable.

¢} Normas de valoracion

Las normas de valoracién (politicas contables) adoptadas en la preparacion de los Estados
financieros intermedios consolidados condensados a 30 de junio de 2010 son consistentes con
las aplicadas en la preparaciéon de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2009, excepto por las siguientes nuevas NIIF o CINIIF, o
modificaciones de las ya existentes que entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2010:

- NIIF 2, “Pagos basados en acciones (modificada)”.

- NIIF 3, “Combinaciones de negocio (revisada)”.

- NIC 27, “Estados financieros consolidados y separados (modificada)”, que define de
forma mas precisa que la anterior NIC 27 la contabilizacion de los intereses minoritarios y

de las operaciones en las que se pierde el control de una subsidiaria.

- NIC 39, “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion — partidas que pueden
calificarse como cubiertas”.

- CINIIF 12, “Acuerdos de concesion de servicios™.

- CINIIF 15, “Acuerdos para la construccién de inmuebles”.

- CINIIF 16, “Coberturas de la inversion neta en un negocio en el extranjero”.
- CINIIF 17, *Distribuciones a los propietarios de activos distintos al efectivo™.
- CINIIF 18, “Transferencias de activos procedentes de clientes”.

- Cambios a la NIIF 5, “Activos mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas”
incluidos en las mejoras de las NIIF emitidas en mayo de 2008.

La adopcion de estas normas, enmiendas y/o interpretaciones no ha tenido impacto

significativo sobre la posicion financiera ni sobre los resultados consolidados del Grupo en el
periodo de aplicacion inicial.
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B.3. Estacionalidad en las operaciones

Los distintos segmentos de negocio que integran la actividad del Grupo Ercros no presentan
habitualmente una estacionalidad significativa.

B.4. Informacion por segmentos

Segmentos operativos

A efectos de gestion del Grupo, éste se organiza en divisiones en funcion del tipo de productos

que comercializa y del proceso de fabricacion de los mismos, dando lugar a cuatro segmentos
operativos:

- Negocios asociados al cloro, que producen y comercializan principalmente: sosa
caustica, PVC, fosfato bicalcico y monocilcico, hipoclorito sédico, ATCC,
acetaldehido, clorito y clorato sédico, agua oxigenada y potasa caustica.

- Quimica intermedia, que produce y comercializa: formaldehido, colas, polvos de
moldeo, resinas de urea, de formol y de melamina- formol y paraformaldehido.

- Farmacia, que produce y comercializa: derivados de la eritromicina, fosfomicinas,
estatinas y acido fusidico.

- Emulsiones, que produce y comercializa: emulsiones de base acuosa.
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