> FErer
< Ercros

Ercros obtiene un resultado de 9 millones de euros hasta septiembre

La facturacion acumulada de Ercros en los nueve primeros meses de 2006 ha ascendido
a 519,13 millones de euros, un 20,4% mas que la obtenida en el mismo periodo del afio
anterior, debido basicamente a la incorporacion en el perimetro de Ercros de la actividad
del Grupo Derivados Forestales, adquirido por la compaiiia el 19 de mayo de 2006, y a
la buena marcha de los principales productos de la cartera comercial.

La Division de Quimica bésica, con una cifra de negocios de 213,65 millones de euros
practicamente ha mantenido la facturacion obtenida hasta septiembre de 2005. Plasticos,
con 128,65 millones de euros de cifra de negocio ha aumentado un 9,4%. Farmacia, con
32,95 millones de euros un 14,5%. Alimentacion animal, con 28,86 millones de euros
un 7,2%. Emulsiones, con 20,73 millones de euros un 2%. Tratamiento de aguas, con
19,82 millones de euros ha disminuido un 10,1%. Por su parte, la Division de Quimica
intermedia, que corresponde a la actividad del Grupo Derivados Forestales, ha facturado
74,47 millones de euros durante el periodo comprendido entre la fecha de la adquisicion
y la del cierre del trimestre.

El resultado bruto de explotacion (ebitda) ha ascendido a 46,71 millones de euros, frente
a los 51,29 millones obtenidos en el mismo periodo del afio anterior. Es conveniente
sefalar, sin embargo, que, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), el ebitda incluye conceptos no recurrentes que en la normativa
anterior hubieran sido contabilizados como resultados extraordinarios y que
distorsionan de forma significativa la comparacion. En concreto, el ebitda de 2005
incluye la imputaciéon como beneficio de la diferencia negativa de consolidacion del
Grupo Aragonesas, que es mucho mayor que la diferencia negativa de consolidacion de
Derivados Forestales incluida en el ebitda de 2006.

Excluyendo estos resultados de cardcter extraordinario, el ebitda recurrente, que es el
indicador que mejor refleja la marcha operativa de la compafiia, ha sido de 37,15
millones de euros frente a los 34,96 millones de euros de 2005, lo que supone un
incremento del 6,3%.

Las amortizaciones han ascendido a 27,83 millones de euros, un 15,3% superiores a las
de 2005, en tanto que los gastos financieros netos han sido de 9,43 millones de euros, un
19,4% mayores que los soportados el afio anterior. Como consecuencia de todos estos
conceptos, y dado que los impuestos y socios externos han supuesto una detraccion de
0,61 millones de euros, el resultado consolidado de Ercros acumulado hasta septiembre
de 2006 ha sido de 8,84 millones de euros.

La previsible evolucion de los mercados durante el tltimo trimestre del afio es positiva.
El alto nivel del precio de la sosa se estd manteniendo y la moderacion del crecimiento
del coste del etileno estd posibilitando asimismo un sostenimiento de los margenes del
PVC y del acetato de etilo.
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Importe neto de la cifra de negocios1

3T 2006 3T 2005 Variacion

Millones  Millones %
euros euros
Quimica basica 213,65 215,50 -0,9
Quimica intermedia’ 74,47 - -
Plasticos 128,65 117,59 9,4
Farmacia 32,95 28,77 14,5
Alimentacion animal 28,86 26,93 7,2
Emulsiones 20,73 20,32 2,0
Tratamiento de Aguas 19,82 22,05 -10,1
Ercros 519,13 431,16 20,4

Resultados consolidados’

3T 06 3T 05 Variacion
Millones  Millones

euros euros %
Cifra de negocios 519,13 431,16 20,40
Gastos 472,42 379,87 24,36
Ebitda 46,71 51,29 -8,93
Amortizacion -27,83 -24.14 15,29
Ebit 18,88 27,15 -30,46
Resultado financiero -9.43 -7,90 19,37
Resultado ordinario 9,45 19,25 -50,91
Impuestos y socios externos -0,61 -0,74 -17,57
Resultado del ejercicio 8,84 18,51 -52,24

'Los datos correspondientes a 2005 incluyen al Grupo Aragonesas desde el 1-01-
2005.
’La Division de Quimica intermedia corresponde a la actividad de Derivados
Forestales, incluida en el perimetro de consolidacion de Ercros desde el 19-05-
2006.
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