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Ercros obtiene un resultado de 18.5 millones de euros

La facturacion acumulada de Ercros en los nueve primeros meses del afio ha ascendido
a 431,16 millones de euros, un 12,7% superior a la alcanzada en igual periodo del afio
anterior'. Esta mejora se ha reflejado en el resultado consolidado, que ha sido de 18,51
millones de euros frente a la pérdida de 15,72 millones de euros que tuvo lugar en 2004.

Con la excepcion de la Division de Plasticos, el aumento de la facturacion ha sido
general. Quimica basica ha facturado 218,15 millones de euros frente a los 176,32
millones obtenidos en los nueve primeros meses de 2004, lo que supone un aumento del
23,7%. Plasticos, 117,57 millones de euros con una disminucién del 2,6%. Farmacia,
28,77 millones de euros con un aumento del 6,4%. Alimentacion animal, 24,30 millones
de euros con un aumento del 31,0%. Tratamiento de aguas, 22,05 millones de euros con
un aumento del 0,5%. Y Emulsiones, 20,32 millones de euros con un aumento del
11,5%.

El resultado bruto de explotacion (ebitda), medido de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF), ha ascendido a 51,29 millones de
euros, cifra que mas que cuadriplica los 11,56 millones de euros alcanzados en los tres
primeros trimestres de 2004.

Es conveniente sefialar sin embargo que, debido a la nueva normativa contable aplicada,
esta cifra incluye conceptos no recurrentes que en la normativa anterior hubieran sido
contabilizados como resultados extraordinarios. En concreto, 22,80 millones de euros
correspondientes a la imputacion como beneficio del ejercicio de la diferencia negativa
de consolidacion del Grupo Aragonesas y —6,25 millones de euros de gastos netos
extraordinarios (entre ellos los —8,13 millones de euros devengados por el expediente de
regulacion de empleo que la empresa esta llevando a cabo).

Sin estos resultados de caracter extraordinario, el ebitda recurrente, que es el indicador
que mejor refleja la marcha operativa de la compaiiia, habria sido de 34,96 millones de
euros frente a los 15,80 millones de euros de 2004, lo que supone un incremento del
121,3%. El ebitda no recurrente ha ascendido a 16,33 millones de euros frente a los
—4.24 millones de euros alcanzados en 2004.

Las amortizaciones han ascendido a 24,14 millones de euros, un 4,3% superiores a las
del afo pasado. Los gastos financieros netos han sido de 7,90 millones de euros, casi el
doble que los soportados en 2004. Este significativo aumento se debe a la incidencia de
los gastos financieros puntuales asociados a la compra del Grupo Aragonesas, que
ascienden a 2,38 millones de euros. Como consecuencia de todos estos conceptos, y
dado que los impuestos y las atribuciones a socios externos fueron de 0,74 millones de
euros, el resultado consolidado de Ercros hasta septiembre de 2005 ha ascendido a
18,51 millones de euros.

La previsible evolucion de los mercados durante el ultimo trimestre del afio es muy
positiva. El alto nivel del precio de la sosa se estd manteniendo. Por otra parte, se estan
produciendo aumentos en los precios del PVC y del acetato de etilo, que compensan el
aumento del coste del etileno y estdn suponiendo una significativa mejora de margenes.

" A efectos comparativos, los datos correspondientes al tercer trimestre de 2004 incluyen al
Grupo Aragonesas en el perimetro de consolidacion.
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Importe neto de la cifra de negocios’

3T 2005 372004 Variacion

Millones Millones %

de euros de euros
Quimica basica 218,15 176,32 23,7
Plasticos 117,57 120,66 -2,6
Farmacia 28,77 27,04 6.4
Alimentacion animal 24,30 18,55 31,0
Tratamiento de aguas 22,05 21,93 0,5
Emulsiones 20,32 18,22 11,5
Ercros 431,16 382,72 12,7

Resultados consolidados (NIIF)1

3T 2005 3T 2004
Millones de Millones de

euros euros
Cifra de negocios 431,16 382,72
Ebitda recurrente 34,96 15,80
Ebitda no recurrente 16,33 -4,24
Ebitda 51,29 11,56
Amortizacion y otros 24,14 23,14
Ebit 27,15 -11,58
Resultados financieros -7,90 -3,97
Resultado ordinario 19,25 -15,55
Impuestos y socios externos -0,74 -0,17
Resultados del ejercicio 18,51 -15,72

Barcelona, 9 de noviembre de 2005

" A efectos comparativos, los datos correspondientes al tercer trimestre de 2004 incluyen al
Grupo Aragonesas en el perimetro de consolidacion.



