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INTRODUCCION

Este folleto explicativo (el “Folleto”) recoge los términos de la oferta publica de
adquisicién de acciones (la “Oferta”) formulada por la sociedad Bondalti Iberica, S.L.U.
("Bondalti Iberica” o la “Sociedad Oferente”) sobre la totalidad de las acciones
representativas del 100% del capital social de Ercros, S.A. ("Ercros” o la “Sociedad
Afectada”).

La Oferta tiene la consideracion de oferta voluntaria a los efectos de lo dispuesto en el
articulo 117 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion (la “LMVSI”) y en el articulo 13 del Real Decreto 1066/2007, de 27
de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicidon de valores (el “Real
Decreto 1066/2007").

La Sociedad Oferente es una sociedad constituida en Espafia integramente participada, de
forma directa, por Bondalti Chemicals, S.A. ("Bondalti Chemicals”), y, de forma indirecta
por la matriz de ésta, Bondalti Capital, S.A. (“"Bondalti Capital”’) y que, a su vez,
pertenecen integramente a José de Mello Capital, S.A. ("José de Mello Capital”). José de
Mello Capital es una empresa portuguesa, no cotizada, sociedad dominante de un grupo de
sociedades de caracter familiar e industrial, que forma uno de los mayores grupos
empresariales portugueses, con presencia, en el sector quimico industrial y, ademas, en
los siguientes sectores: hospitales y clinicas privadas, soluciones residenciales para la
tercera edad, infraestructuras y concesiones en autopistas y produccidn y comercializacion
de vinos (el “"Grupo José de Mello Capital”).

La estructura accionarial y de control de la Sociedad Oferente se explica con mayor detalle
en el apartado 1.4 del Folleto.

La Oferta se dirige al 100% del capital social de Ercros, integrado por 91.436.199 acciones
admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia
(las “Bolsas de Valores Espafiolas”), a través del Sistema de Interconexion Bursatil
("SIBE” o "Mercado Continuo”).

La contraprestacion de la Oferta consiste en un precio en efectivo de 3,505 euros por
accién de Ercros.

La contraprestacion inicialmente establecida de 3,60 euros ha sido ajustada por el importe
bruto del dividendo de 0,096 euros por cada accién de Ercros, que fue aprobado por la
junta general ordinaria de accionistas de Ercros celebrada el 28 de junio de 2024 y cuyo
abono se produjo el 10 de julio de 2024. En consecuencia, tras aplicar la citada deduccion
y redondear el resultado al alza a un multiplo de 5 en el tercer decimal, el precio de la
Oferta pasa a ser de 3,505 euros por cada accion de Ercros.

La contraprestacién de la Oferta serd susceptible de ser ajustada a la baja, en caso de



realizar Ercros otras distribuciones de dividendos, tal y como se indica en el apartado
2.2.1 del Folleto.

La Oferta es voluntaria y se formula con arreglo a lo dispuesto en el articulo 13.5 del
Real Decreto 1066/2007 y, por consiguiente, la contraprestacion no esta sujeta a las
reglas sobre el precio equitativo establecidas en el articulo 9 del Real Decreto
1066/2007. En consecuencia, no se han tomado en consideracién los criterios y
métodos de valoracién de las normas sobre el precio equitativo para las ofertas
obligatorias.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la
Competencia (la “Ley 15/2007”), la concentracién econdmica resultante de la Oferta
requiere la autorizacion de la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia
("CNMC"). Bondalti Iberica sujeto la eficacia de la Oferta, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 26.1 del Real Decreto 1066/2007, a la obtencidon de la referida autorizacion,
con los efectos previstos en dicho articulo.

Con fecha 30 de octubre de 2025, el Consejo de la CNMC acord6 autorizar la concentracion
econdmica resultante de la Oferta y subordinarla al cumplimiento de los compromisos
presentados por Bondalti Iberica, que fueron incluidos en la resolucién emitida por la
CNMC, segun se detalla en el apartado 5.1 del presente Folleto.

Con fecha 24 de noviembre de 2025, dicha resolucion adquirid caracter firme y eficaz, al
no haber apreciado el Ministro de Economia, Comercio y Empresa la conveniencia de
elevar la operacion al Consejo de Ministros. En consecuencia, quedd cumplida la condicion
relativa al derecho de la competencia en Espafia a la que se encontraba sujeta la Oferta.

Adicionalmente, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 13.2(b) del Real Decreto
1066/2007, la Oferta esta sujeta a su aceptacién por un nimero de acciones que permitan
al Oferente adquirir, al menos, mas de la mitad de los derechos de voto efectivos de
Ercros al término del plazo de aceptacién de la Oferta (excluyendo, por tanto, la
autocartera que, en su caso, mantenga Ercros en dicho momento). El cumplimiento de
esta condicién permitird a Bondalti Iberica aplicar la excepcién a la obligacién de formular
una oferta publica de adquisicién de acciones obligatoria de conformidad con lo previsto en
el articulo 8.f) del Real Decreto 1066/2007.

La Sociedad Oferente no renunciard a la condicién de aceptacion minima si ésta no se
cumpliera.

De acuerdo con el articulo 26.2 del Real Decreto 1066/2007, con caracter previo a la
autorizacién de la Oferta por la Comisidon Nacional del Mercado de Valores ("CNMV”), la
Sociedad Oferente debia obtener la autorizacién del Consejo de Ministros o la confirmacién
de la Direccion General de Comercio Internacional e Inversiones del Ministerio de
Industria, Comercio y Turismo de no sujecién a autorizacién previa a la inversion



extranjera en Espafia de la Sociedad Oferente y sus accionistas en Ercros. En fecha 11 de
junio de 2024 la Sociedad Oferente obtuvo la referida autorizacion, la cual ha sido
prorrogada hasta el 27 de mayo de 2026.

En vistas al transcurso del plazo de la autorizacién previa inicial y su prérroga, el 17 de
marzo de 2025 la Sociedad Oferente solicitdé nuevamente a la Direccion General de
Comercio Internacional e Inversiones la autorizacion previa a la inversion extranjera en
Espafia de la Sociedad Oferente y sus accionistas en Ercros, que fue concedida, sin
condiciones, el 27 de mayo de 2025, por un afio desde su concesion, esto es, hasta el 27
de mayo de 2026.

Con fecha 27 de junio de 2024, Esseco Industrial, S.p.A. ("Esseco”) presentd una oferta
publica, voluntaria y competidora de adquisicion de las acciones de Ercros a un precio
inicial de 3,84 euros por accion, cuya tramitacion fue suspendida por la CNMV hasta la
autorizacidon de la oferta previa, lo que fue comunicado el dia 28 de junio de 2024. Tras la
resolucién de la CNMC, emitida en fecha 17 de julio de 2025, mediante la cual acordaba
subordinar la autorizaciéon de competencia de la oferta de Esseco al cumplimiento de
determinadas condiciones, y devenir esta eficaz el 8 de agosto de 2025 al haber acordado
el Ministro de Economia, Comercio y Empresa no elevar al Consejo de Ministros la
mencionada resolucién de la CNMC, el 11 de agosto de 2025 Esseco decidio desistir de su
oferta, conforme a lo previsto en el articulo 26.1(c) del Real Decreto 1066/2007.

La Sociedad Oferente ejercera el derecho de venta forzosa si se alcanzan los umbrales
establecidos al efecto, lo que dara lugar a la exclusion de negociacién de las acciones de
Ercros. La exclusidon sera efectiva a partir de la liquidacidon de la venta forzosa. En tal caso,
el precio de compra de las acciones de Ercros sera igual al precio al que se hubiera
liquidado la Oferta, ajustado, en su caso por cualquier distribuciéon que realice Ercros con
posterioridad a la liquidacion de la Oferta.

Para el caso de que la Oferta se liquide pero no se cumpla con los requisitos para la
compraventa forzosa, la Sociedad Oferente promoverd la formulacidn de una oferta de
exclusidn de negociacién de las acciones de Ercros conforme a los términos previstos en el
articulo 65 de la LMVSI, cuyo precio cumpla con lo dispuesto en los apartados 5 y 6 del
articulo 10 del Real Decreto 1066/2007, siempre y cuando el precio al que deba ser
formulada dicha oferta de exclusidon no sea superior al Precio de la Oferta.

Los planes e intenciones de la Sociedad Oferente y del Grupo José de Mello Capital
respecto de Ercros y su grupo se describen en el capitulo IV del Folleto.



CAPITULO I

1.1. Personas responsables del Folleto

D. Luis Augusto Nesbitt Rebelo da Silva y D. André Cabral Corte-Real de Albuquerque,
mayores de edad, de nacionalidad portuguesa, en nombre y representacidén de la Sociedad
Oferente, en su condicion de consejeros delegados mancomunados y haciendo uso de las
facultades expresamente conferidas a su favor por la Sociedad Oferente de conformidad
con el acuerdo adoptado por su consejo de administracion de fecha 27 de febrero de 2024,
asumen la responsabilidad de la informacidn contenida en este Folleto, que ha sido
redactado de conformidad con lo dispuesto en el articulo 18 y el Anexo del Real Decreto
1066/2007.

D. Luis Augusto Nesbitt Rebelo da Silva y D. André Cabral Corte-Real de Albuquerque, en
nombre y representacion de la Sociedad Oferente, declaran que los datos e informaciones
comprendidos en el Folleto son veridicos, que no se incluyen en él datos o informaciones
que puedan inducir a error y que no existen omisiones susceptibles de alterar su
contenido.

Segun dispone el articulo 244 de la LMVSI, se hace constar que la incorporacién a los
registros de la CNMV del Folleto y de la documentacién que lo acompafia, sélo implicara el
reconocimiento de que estos documentos contienen toda la informacion requerida por las
normas que fijan su contenido, y en ningln caso determinara responsabilidad de la CNMV
por la falta de veracidad de la informacién en ellos contenida.

Se adjunta como Anexo 1 al presente Folleto la documentacion acreditativa del
nombramiento de los consejeros delegados mancomunados de la Sociedad Oferente.

1.2, Acuerdos, ambito y legislacién aplicable

1.2.1. Acuerdos para la formulacién de la Oferta

1.2.1.1. Acuerdos societarios adoptados el 27 de febrero de 2024 en relacién con la
Oferta:

El 27 de febrero de 2024, el socio Unico de la Sociedad Oferente, Bondalti
Chemicals, S.A., autorizé la formulacion de la Oferta a los efectos de lo
previsto en el articulo 160(f) del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital (la “Ley de Sociedades de Capital”) y aprobd sus principales
términos y condiciones (a excepcion del precio de la Oferta, cuya fijacién se
delegé en el consejo de administracion), sujeto a la obtencién de los
compromisos de financiacién necesarios para asegurar el integro cumplimiento
de la Sociedad Oferente de la contraprestacion en efectivo descrita en el
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1.2.1.2.

1.2.1.3.

apartado 2.2 posterior, delegando en favor de los miembros del consejo de
administracion, la fijacion de los restantes términos y condiciones de la Oferta
no aprobados por el socio Unico (incluyendo el precio de la Oferta), asi como la
realizacion de cuantos actos resultasen oportunos o convenientes para la
formulacion y ejecucion de la Oferta, incluyendo sin caracter limitativo, la
suscripcion y formalizacion de cuantos acuerdos y documentos resultasen
necesarios o convenientes para el buen fin de la Oferta.

En virtud de lo anterior, el mismo 27 de febrero de 2024, el consejo de
administracion de la Sociedad Oferente acordd (i) la formulacion de la Oferta,
sujeto a la obtencion de los compromisos de financiacidn necesarios para
asegurar el integro cumplimiento de Ila Sociedad Oferente de Ia
contraprestacion en efectivo descrita en el apartado 2.2 posterior; y (ii) al
amparo de la delegacion de facultades otorgada por el socio Unico a los
miembros del consejo de administracion, el otorgamiento de poder a favor de,
entre otros, las personas responsables del presente Folleto, de modo tal que
los apoderados pudiesen de manera individual, entre otras facultades, solicitar
la correspondiente autorizacion de la Oferta y redactar, suscribir y presentar el
presente Folleto y cualesquiera documentos que lo modifiquen, asi como la
restante documentacion que resulte precisa conforme a lo dispuesto en el Real
Decreto 1066/2007 o la LMVSI, incluyendo cualquier actuacién, declaracion o
gestion pertinente tanto ante la CNMV como ante cualquier organismo que
resulte competente para el buen fin de la Oferta.

Asimismo, en esa misma fecha, la decision de promover la Oferta fue adoptada
también por los consejos de administracion de las siguientes entidades que
conforman la estructura accionarial y de control de la Sociedad Oferente:
Bondalti Chemicals, S.A., Bondalti Capital, S.A. y José de Mello Capital, S.A.

Acuerdos societarios adoptados el 4 de marzo de 2024 en relacién con la
Oferta:

En las decisiones del socio Unico y en los acuerdos del consejo de
administracién de la Sociedad Oferente, ambos de fecha 4 de marzo de 2024,
se hizo constar el cumplimiento de la condicién relativa a la obtencién de los
compromisos de financiacion mencionada en los parrafos anteriores.
Asimismo, en los citados acuerdos del consejo de administracion de la
Sociedad Oferente se fijo el precio de la Oferta.

Acuerdos societarios adoptados el 16 de diciembre de 2025 en relacién con la
Oferta:

En las decisiones del socio Unico y en los acuerdos del consejo de
administracion de la Sociedad Oferente, ambos de fecha 16 de diciembre de
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2025, en virtud de las cuales se acordd modificar la Oferta mediante la
minoracion de la condicidn de aceptacion minima prevista en la solicitud de
autorizacién de la misma, lo que implica un trato mas favorable para sus
destinatarios conforme a lo dispuesto en el articulo 31.1 del Real Decreto
1066/2007.

La referida condicion de aceptacion minima, que consistia inicialmente en la
aceptacion de la Oferta por parte de, al menos, 68.577.150 acciones
representativas del 75% del capital con derecho a voto de Ercros, queda
minorada de tal forma que pasa a consistir en que la Oferta sea aceptada por
un numero de acciones que permitan al Oferente adquirir, al menos, mas de la
mitad de los derechos de voto efectivos de Ercros al término del plazo de
aceptacion de la Oferta (excluyendo, por tanto, la autocartera que, en su caso,
mantenga Ercros en dicho momento).

El cumplimiento de esta condicién de aceptacién minima, en los términos descritos, hara
que resulte aplicable la excepcion a la obligaciéon de formular una oferta publica de
adquisicidn de acciones obligatoria con arreglo al articulo 8.f) del Real Decreto 1066/2007,
en la medida en que la Oferta habria sido aceptada por acciones que representan, al
menos, el 50% de los derechos de voto a los que esta se hubiera dirigido.

Se adjunta como Anexo 2 al presente Folleto, documentacion acreditativa de los acuerdos
sociales adoptados por el consejo de administracion y el socio Unico de la Sociedad
Oferente en fecha 27 de febrero de 2024 y 4 de marzo de 2024, en relacidon con la
formulacion de la Oferta y la obtencién de los compromisos de financiacion necesarios,
respectivamente. Asimismo, se adjunta como Anexo 2 bis al presente Folleto, la
documentacion acreditativa de los acuerdos sociales adoptados por el socio Unico y el
consejo de administracion de la Sociedad Oferente en fecha 16 de diciembre de 2025, en
relacién con la modificacidon de la condicidon de aceptacion minima.

Por otra parte, se adjunta como Anexo 3 al presente Folleto, la documentacion
acreditativa de los acuerdos adoptados por los consejos de administraciéon de Bondalti
Chemicals, S.A., de Bondalti Capital, S.A. y de José de Mello Capital, S.A., en relacion con
la aprobacion de la formulacidn de la Oferta, junto con su traduccién al castellano.

Al margen de lo indicado, la formulacién de la Oferta por la Sociedad Oferente no requiere
de ningun acuerdo adicional por parte de la Sociedad Oferente ni de ninguna otra entidad
del grupo al que pertenece la Sociedad Oferente ni ninguna de estas entidades ha

adoptado ningun acuerdo adicional en relacién con la Oferta.

1.2.2. Ambito de la Oferta y autoridad competente

La Oferta es de tipo voluntario de acuerdo con los articulos 117 de la LMVSI y el articulo
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13 del Real Decreto 1066/2007 y se dirige a todas las acciones que integran el capital
social de Ercros de conformidad con la informacién contenida en el presente Folleto,
conforme a la LMVSI, el Real Decreto 1066/2007 y demas normativa aplicable.

La Oferta se dirige a un total de 91.436.199 acciones de Ercros, representativas del 100%
de su capital social.

Todas las acciones de Ercros se encuentran admitidas a negociacién en las Bolsas de
Valores Espafiolas a través del SIBE. Las acciones de Ercros no se encuentran admitidas a
cotizacidon en ningun otro mercado, bien sea éste de caracter regulado o no regulado, de
un Estado Miembro de la Unién Europea o de otro pais no comunitario.

En consecuencia, y dado que Ercros es una sociedad domiciliada en Espafia y sus acciones
se encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores Espafiolas, la autoridad
competente para examinar el Folleto y autorizar la Oferta es la CNMV, conforme a lo
dispuesto en el articulo 1 del Real Decreto 1066/2007.

1.2.3. Mercados en los que se formula la Oferta

La Oferta se formula exclusivamente en el mercado espafiol, Unico mercado regulado en el
gue se encuentran admitidas a negociacién las acciones de Ercros, y se dirige a todos los
accionistas que resulten ser titulares de las acciones de Ercros, con independencia de su
nacionalidad o lugar de residencia. Las restricciones territoriales a la distribucion del
presente Folleto y a la difusién de la Oferta en determinadas jurisdicciones se indican en el
apartado 5.6 del Folleto.

1.2.4. Legislacion aplicable y dérganos jurisdiccionales competentes en relacion con
los contratos relativos a la Oferta

La relacion contractual entre la Sociedad Oferente y los titulares de las acciones de Ercros
gue en su caso acepten la Oferta, asi como los efectos y circunstancias derivados de la
misma se regiran por la legislacién comun espanola. Los oOrganos jurisdiccionales
competentes para conocer de cualquier cuestién relacionada con las referidas relaciones
contractuales seran los juzgados y tribunales espafioles que correspondan conforme a la
legislacién de enjuiciamiento civil.

1.3. Informacién sobre Ercros
1.3.1. Denominacién social y comercial. Domicilio social y direccién
La Sociedad Afectada es Ercros, S.A., sociedad andnima de nacionalidad espafiola con

domicilio social en Avenida Diagonal 593-595, 08014 Barcelona, y con numero de
identificacion fiscal (N.I.F.) A-08000630.
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La Sociedad Afectada fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura publica
otorgada ante el Notario de Barcelona, D. Leopoldo Rodés, el dia 1 de julio de 1.904, e
inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al Tomo 8.880, Folio 182 y Hoja B-47.063 y
cuenta con codigo LEI 959800Z611RK76NEVF32.

El ejercicio fiscal de Ercros coincide con el afno natural, de manera que comienza el 1 de
enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio.

Los estatutos sociales vigentes de Ercros estdn a disposicion de los accionistas en su
pagina web corporativa (www.ercros.es).

1.3.2. Capital social

El capital social de Ercros es de 27.430.859,70 euros, representado por 91.436.199
acciones ordinarias de 0,30 euros de valor nominal cada una, pertenecientes a una misma
clase y serie, con idénticos derechos politicos y econémicos, y totalmente suscritas y
desembolsadas.

Las acciones estan representadas mediante anotaciones en cuenta, cuya llevanza
corresponde a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion vy
Liquidacién de Valores (“"Iberclear”) y sus entidades participantes.

Cada accién con derecho de voto de Ercros concede a su titular el derecho a un voto.
Ercros podra emitir acciones sin derecho de voto por un importe nominal no superior a la
mitad del capital social desembolsado, aunque actualmente Ercros no tiene emitidas
acciones sin voto o de clases especiales. Ercros tampoco tiene emitidos derechos de
suscripcién, obligaciones convertibles o canjeables en acciones, warrants ni cualquier otro
instrumento que pudiera dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcién o
adquisicidon de acciones de Ercros.

1.3.3. Estructura de los érganos de administracién, direccién y control de la Sociedad
Afectada

De conformidad con los estatutos sociales y el reglamento del consejo de administracion
de Ercros, el consejo de administracion es el 6rgano encargado de su direccion,
administracién y representacion, y estard compuesto por un ndmero minimo de cinco
miembros y un maximo de 15,

Los consejeros ejerceran su cargo durante el plazo establecido al efecto por la junta
general de accionistas, el cual no podra exceder del plazo maximo establecido por Ley de
Sociedades de Capital y deberd ser igual a todos ellos, al término del cual podran ser

reelegidos una o mas veces por periodos de igual duracion maxima.

El consejo de administracién de Ercros estda compuesto actualmente por seis miembros que
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ejerceran su cargo durante el

plazo establecido al efecto por la junta general de

accionistas, esto es por un plazo maximo de cuatro afios, pudiendo ser reelegidos una o
mas veces por periodos de igual duracion. No obstante lo anterior, los consejeros
independientes no podran mantener dicha calificacion si permanecen en el cargo por un
periodo continuado superior a 12 afios.

Los miembros del consejo de administraciéon de Ercros ocupan los cargos que se indican a
continuacion y son titulares, directa o indirectamente, segun el siguiente detalle:

Nombre

Categoria

Accionista al
que representa
o por el que ha
sido designado

Nam. de
acciones(®)

% derechos
de voto

D. Antonio | Ppresidente y
Zabalza Consejero Ejecutivo - 100.000 0,11%
Marti Delegado
D. Laureano
Roldan Consejero Otros externos(® - 100 0,00%
Aguilar
D. Eduardo
Sanchez Consejero Otros externos() - - 0,00%
Morrondo
Da. Lourdes
Vega Consejero Independiente - - 0,00%
Fernandez
Da. Carme
Moragues Cons.ejero Independiente - - 0,00%
Coordinador
Josa
D. Joan
Casas Consejero Dominical Se re.pr(?senta @ 5.500.000 6,02%
Galofré @ si mismo
TOTAL 5.600.100 6,13%

(1) La informacién ha sido obtenida de la pagina web de la CNMV y la pagina web de Ercros.

(2) Laureano Roldan Aguilar fue desde 1996 hasta 2006 consejero dominical de Ercros en representacion del

entonces accionista significativo Grupo Torras, S.A. En 2006, como consecuencia de una ampliacion de capital,

se diluyé la participacién de Grupo Torras, S.A., dejando de ser accionista significativo de Ercros. Como, segun

la definicién del articulo 529.4(j) duodecies de la Ley de Sociedades de Capital, los consejeros dominicales que

pierdan tal condicién como consecuencia de la venta de su participacién por el accionista al que representaban

s6lo podran ser reelegidos como consejeros independientes cuando dicho accionista hubiera vendido la

totalidad de sus acciones en la sociedad, y dado que el Grupo Torras mantiene una participacion del 2,6 % del

capital de Ercros, el Sr. Roldan Aguilar no puede ser considerado como consejero independiente por lo que fue

incluido en la categoria de «otros externos».

(3) El cambio de categoria de consejero independiente a la de «otros consejeros externos» de este consejero se
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debid a lo establecido en el articulo 529 duodecies de la Ley de Sociedades de Capital, el cual establece que no
pueden ser considerados consejeros independientes aquellos que hayan ocupado el cargo durante mas de 12
afios, como es el caso de Eduardo Sanchez Morrondo.

(4) El consejero dominical Joan Casas Galofré ha comunicado a la Sociedad Afectada que mantiene una vinculacién
de indole familiar con Montserrat Garcia Pruns, titular del 3,609% del capital social de Ercros segun la ultima

informacién disponible en la pagina web de la CNMV.

D. Daniel Ripley Soria ocupa el cargo de secretario no consejero. D. Antonio Zabalza Marti
ocupa el cargo de consejero delegado, y tiene delegadas todas las facultades del consejo
de administracidén excepto las indelegables por la Ley de Sociedades de Capital.

Conforme al articulo 30 de los estatutos sociales, para la valida constitucion del consejo de
administracion se requiere que concurran a la reunidn, presentes o representados, la
mayoria de sus miembros. Los acuerdos del consejo de administracion se adoptan por
mayoria absoluta de los consejeros concurrentes a la sesién, presentes o representados,
salvo en los supuestos que la normativa aplicable, los estatutos sociales o el reglamento
del consejo de administracidn prevean mayorias superiores. El voto del Presidente sera
dirimente en caso de empate.

Comisiones delegadas del consejo de administracion

Conforme a los articulos 33 y siguientes de los estatutos sociales y los articulos 14 y
siguientes del reglamento del consejo de administracion, en el seno del consejo de
administracién se ha constituido: (i) una comisiéon de auditoria, (ii) una comisién de
nombramientos, retribuciones, sostenibilidad y responsabilidad social corporativa y (iii)
una comisién de estrategia e inversiones.

La composicidén de la comision de auditoria es la siguiente:

Nombre ‘ Cargo Tipologia

Da. Carme Moragues Josa Presidente Independiente
Da. Lourdes Vega .
, Vocal Independiente
Fernandez
D. Laureano Roldan Aguilar Vocal Externo

D. Daniel Ripley Soria ocupa el cargo de secretario no consejero.

La composiciéon de la comisién de nombramientos, remuneracién, sostenibilidad vy
responsabilidad social corporativa es la siguiente:

Nombre ‘ Cargo ‘ Tipologia ‘
Da. Lourdes Vega Ferndndez Presidente Independiente
Da. Carme Moragues Josa Vocal Independiente
D. Eduardo Sanchez Vocal Externo




Morrondo

D. Daniel Ripley Soria ocupa el cargo de secretario no consejero.

La composicién de la comision de estrategia e inversiones es la siguiente:

Nombre ‘ Cargo ‘ Tipologia ‘
D. Antonio Zabalza Marti Presidente Ejecutivo
Da. Lourdes Vega
, g Vocal Independiente
Fernandez
D. Joan Casas Galofré Vocal Dominical

D. Daniel Ripley Soria ocupa el cargo de secretario no consejero.

La informacion relativa a la informacion sobre la composicion, organizacion y funciones del
consejo de administracion de Ercros y sus comisiones delegadas se encuentra disponible
en la pagina web corporativa de Ercros (www.ercros.es).

1.3.4. Estructura accionarial de Ercros y pactos parasociales

Estructura accionarial

De acuerdo con la informacion publica disponible en la pagina web de la CNMV
(www.cnmyv.es), la estructura accionarial de Ercros a fecha 4 de febrero de 2026 es la
siguiente:

Derechos de voto

Nombre / denominacidén social Numero de acciones (%)
(o]

D. Victor Manuel Rodriguez Martin 5.746.289 6,28%
D. Joan Casas Galofré 5.500.000 6,02%
Dimensional Fund Advisors LP (1) 4.466.414 4,88%
D. Montserrat Garcia Pruns 3.300.000 3,61%
ODDO BHF Asset Management SAS () 3.875.208 4,24%
D. Francesc Xavier Casas Galofré 1.073.390 1,17%
Santander Asset Management, S.A.
959.325 1,05%
SGIIC®
Autocartera - -

Capital flotante 66.515.573 72,75%

Total acciones 91.436.199 100,00%

(1) La participacion indirecta de Dimensional Fund Advisors, LP en el capital de Ercros incluye la participacién del

fondo que gestiona, DFA International Small Cap Value Portfolio.
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(2) A través del fondo irlandés ODDO BHF AIF PLC gestionado por ODDO BHF Asset Management SAS.
(3) A través de su participacion en SANTANDER SMALL CAPS ESPARNA, FI.

Estructura de control y pactos parasociales

La Sociedad Oferente no tiene conocimiento de la existencia de ninguna persona o entidad
gue controle Ercros ni de forma individual ni concertadamente a los efectos del articulo 4
de la LMVSI y el articulo 4 del Real Decreto 1066/2007.

Ni Ercros ha publicado, ni la Sociedad Oferente tiene conocimiento de la existencia de
ningun pacto parasocial de los descritos en el articulo 530 de la Ley de Sociedades de
Capital celebrado entre accionistas de Ercros o en relacion con Ercros. Tampoco la
Sociedad Oferente, ni ninguna sociedad del Grupo José de Mello Capital es parte ni tiene
conocimiento de ninguna actuacion concertada conforme al articulo 5 del Real Decreto
1066/2007.

1.3.5. Limitaciones al derecho de voto y restricciones de acceso a los érganos de
administracion

Cada accién ordinaria de Ercros concede a su titular el derecho a un voto. Actualmente
Ercros no tiene emitidas acciones sin voto o de clases especiales.

De conformidad con lo previsto en el articulo 15 de los estatutos sociales y el articulo 11
del reglamento de la junta general de accionistas de Ercros, serd requisito para la
asistencia a las juntas generales de accionistas de Ercros la titularidad de 10 acciones en
propiedad (pudiendo incluirse, en su caso, las que no tengan derecho de voto). Para poder
gozar del derecho de asistencia, las acciones deberdn constar inscritas a nombre del
accionista en cuestion, en el registro contable correspondiente, con cinco dias de
antelacion, al menos, a aquel en que haya de celebrarse la junta general de accionistas. El
accionista debera acreditarlo mediante la correspondiente tarjeta de asistencia. Los
titulares de menos de 10 acciones tendran derecho a agruparse hasta reunir esa cifra
como minimo, a los efectos de su asistencia y votacion en las juntas generales de
accionistas de Ercros, pudiendo recaer la representacion de estas agrupaciones en uno de
los accionistas agrupados. La agrupacion deberd acreditarse mediante escrito firmado por
todos los accionistas interesados, con cardacter especial para cada junta general de
accionistas. De no hacerlo asi, cualquiera de ellos podra conferir su representacién en la
junta general de accionistas a favor de otro accionista con derecho de asistencia y que
pueda ostentarla con arreglo a la Ley de Sociedades de Capital, agrupando asi sus
acciones con las de éste. Asimismo, podran asistir a las juntas generales de accionistas de
Ercros, con voz, pero sin voto, los directores, técnicos y demas personas que, a juicio del
consejo de administracion, tengan interés en la buena marcha de los asuntos sociales. El
presidente de la junta general de accionistas podrd autorizar la asistencia de cualquier
otra persona que juzgue conveniente, sin perjuicio de la facultad de la junta general de
accionistas para revocar dicha autorizacion.
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No podran ser consejeros quienes se hallen incursos en causa legal de incapacidad o
incompatibilidad, especialmente las de altos cargos determinadas por la Ley 3/2015, de 30
de marzo, y demas que puedan establecerse en el futuro.

Asimismo, conforme a lo previsto en el articulo 27 del reglamento del consejo de
administracion de Ercros, los consejeros independientes deberan cumplir adicionalmente
los siguientes requisitos: (i) no tener relacion con la gestién de Ercros; (ii) no hallarse
vinculados por razones profesionales, comerciales o familiares con los consejeros
ejecutivos o0 con altos directivos de Ercros; (iii) no ser miembros de los consejos de
administracion ni directivos de sociedades que sean o puedan ser competidores de Ercros,
asi como tampoco estar relacionados con ellas a través de relaciones comerciales,
industriales o de servicios; (iv) no pertenecer simultaneamente a mas de cinco consejos
de administracion de compafiias cotizadas ajenas a Ercros; y (v) cualesquiera otros que
vengan establecidos por la ley.

Al margen de lo anterior, los estatutos sociales de Ercros no contemplan otras limitaciones
al derecho de voto ni otras restricciones de acceso a sus 6rganos de administracion.

1.3.6. Acuerdos relativos a la aplicacion de las medidas de neutralizacion y
compensacion previstas por la Sociedad Afectada

Ercros no ha adoptado ningln acuerdo en aplicacion de lo previsto en el articulo 115 de la
LMVSI y en el articulo 29 del Real Decreto 1066/2007, relativos a la aplicacion de medidas

de neutralizacion opcionales.

1.4. Informacidén sobre la Sociedad Oferente y su grupo

La Oferta se formula por Bondalti Iberica, S.L.U., sociedad perteneciente al Grupo José de
Mello Capital.

1.4.1. Informacion sobre Bondalti Iberica

1.4.1.1. Denominaciéon, domicilio, ejercicio y objeto social

Bondalti Iberica, S.L.U. es una sociedad de responsabilidad limitada de nacionalidad
espafiola, provista de Numero de Identificacidon Fiscal (N.I.F.) B-70705728 y numero LEI
2138000S115SWM3H6L38, con domicilio social en Calle de Roc Boronat, 147, Planta 10,
08018 Barcelona, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al Tomo 49.143, Folio 97 y
Hoja B-609.334.

La Sociedad Oferente fue constituida por tiempo indefinido el 6 de febrero de 2024,

mediante escritura otorgada ante la Notario de Barcelona, Dfia. Inmaculada Rubies Royo,
con el nimero 91 de su protocolo.
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La Sociedad Oferente es una sociedad de nueva constitucién y hasta la fecha, ha
desarrollado Unicamente actividades relacionadas con la formulacién de la presente Oferta.

Su ejercicio social comienza el dia 1 de enero y termina el dia 31 de diciembre de cada
afio.

El objeto social de Bondalti Iberica consiste en (i) la compra, suscripcién, tenencia,
transmisién y venta de valores mobiliarios nacionales y extranjeros, acciones o
participaciones sociales, por cuenta propia y sin actividad de intermediacion; y (ii) la
gestion y administracidn, por cuenta propia y sin actividad de intermediacion, de valores
representativos de los fondos propios de entidades residentes y no residentes en territorio
espafol, mediante la correspondiente organizacion de medios materiales y personales.

Se adjunta como Anexo 4 una certificacion emitida por el Registro Mercantil de Barcelona
relativa a la Sociedad Oferente, acreditativa de la constituciéon e inscripcion de dicha
sociedad y de sus estatutos vigentes.

1.4.1.2. Capital social

El capital social de Bondalti Iberica es de 3.000 euros, dividido en 3.000 participaciones de
1 euro de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una Unica clase y serie,
totalmente suscritas y desembolsadas, dando cada una de ellas derecho a un voto. Para la
adopcidon de acuerdos en sede de junta general de la Sociedad Oferente, se estara al
régimen de mayorias establecidas en la Ley de Sociedades de Capital.

La Sociedad Oferente no tiene en circulacién derechos de suscripcién, obligaciones
convertibles o canjeables en participaciones, warrants o cualesquiera valores o
instrumentos que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcién o
adquisicion de sus participaciones. Tampoco existen acciones sin voto o de clases
especiales.

Las participaciones de la Sociedad Oferente no estan admitidas a cotizacion en ningln
sistema de negociacion de valores organizado.

1.4.1.3. Estructura del érgano de administracion

De conformidad con lo dispuesto en sus estatutos sociales, Bondalti Iberica esta regida y
administrada por un consejo de administracion, formado por un minimo de tres miembros
y un maximo de 12, nombrados por un plazo indefinido, sin perjuicio de la facultad del
socio Unico de proceder en cualquier tiempo y momento a su separacion o cese. El consejo
de administracién de Bondalti Iberica estd compuesto actualmente por tres miembros. Los
miembros del consejo de administraciéon de Bondalti Iberica ocupan los cargos que se
indican en la siguiente tabla:
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Miembro del consejo de
Cargo

administracion
Consejero Delegado Mancomunado y

D. Jodo Maria Guimardes José de Mello )
Presidente

D. André Cabral Corte-Real de

Consejero Delegado Mancomunado
Albuquerque

D. Luis Augusto Nesbitt Rebelo da Silva Consejero Delegado Mancomunado

D. Pedro Jacome da Costa Marques Henriques ocupa el cargo de Secretario no consejero y
D. Gerard Correig Ferré ocupa el cargo de Vicesecretario no consejero.

Todos los miembros del consejo de administracion de la Sociedad Oferente son asimismo
consejeros delegados mancomunados y tienen delegadas todas las facultades delegables
del consejo de administracién de la Sociedad Oferente previstas en la ley. Se deja expresa
constancia de que, para el ejercicio de las facultades que les han sido conferidas, deberan
actuar conjuntamente dos cualesquiera de ellos.

El régimen de mayorias para la adopcion de acuerdos por parte del consejo de
administracién de la Sociedad Oferente es el previsto en las disposiciones de la Ley de

Sociedades de Capital. El Presidente no tiene voto de calidad.

Ninguno de los miembros del consejo de administraciéon de Bondalti Iberica es titular de
derechos de voto, participaciones u otros valores de la propia Sociedad Oferente.

1.4.1.4. Estructura de propiedad de la Sociedad Oferente

La Sociedad Oferente esta integramente participada por la sociedad de nacionalidad
portuguesa Bondalti Chemicals, que a su vez estd integramente participada por la sociedad
Bondalti Capital, también portuguesa.

Bondalti Capital a su vez esta integramente participada por José de Mello Capital que es la
sociedad matriz del Grupo José de Mello Capital.

Conforme a lo anterior, Bondalti Iberica se encuentra indirectamente controlada por la
sociedad José de Mello Capital (que también controlard Ercros tras la liquidacién de la
Oferta), de conformidad con lo dispuesto en la normativa espafiola (en el articulo 42 del
Cddigo de Comercio, el articulo 4 de la LMVSI, y el articulo 4 del Real Decreto 1066/2007)
y en la normativa portuguesa (en el articulo 21 del Cdédigo de Valores Mobiliarios
portugués, aprobado por el Decreto-Ley n.° 486/99, de 13 de Noviembre (el “Cédigo de
Valores Mobiliarios Portugués”) que se describe a continuacién; y el articulo 36.°, n.°3,
de la Ley de Competencia portuguesa, aprobada por la Ley n.© 19/2012, de 8 de Mayo (la
“Ley de Competencia Portuguesa”)).
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De acuerdo con el articulo 21 del Cédigo de Valores Mobiliarios Portugués, se considera
relacion de dominio:

e la relacion existente entre una persona fisica o juridica y una sociedad cuando,
independientemente de que el domicilio o la sede se encuentre en Portugal o en el
extranjero, aquella pueda ejercer sobre esta, directa o indirectamente, una
influencia dominante; y

e cuando una persona fisica o juridica: a) dispone de la mayoria de los derechos de
voto; b) puede ejercer la mayoria de los derechos de voto, en virtud de un pacto
parasocial; c) puede nombrar o destituir a la mayoria de los miembros de los
organos de administracion o de supervision.

Asimismo, a efectos del Cdodigo de Valores Mobiliarios Portugués, se consideran en relacion
de grupo las sociedades calificadas como tales por el Cédigo das Sociedades Comerciais
portugués, aprobado por el Decreto-Ley n.° 262/8, de 2 de septiembre (“"Cédigo de las
Sociedades Comerciales Portugués”), independientemente de que sus respectivas
sedes se encuentren en Portugal o en el extranjero.

Por otra parte, de conformidad con los articulos 42 del Cédigo de Comercio, 4 de la LMVSI,
y 4 del Real Decreto 1066/2007, asi como el articulo 21 del Cddigo de Valores Mobiliarios
Portugués y el articulo 36.9, n.°3, de la Ley de Competencia Portuguesa no existe ninguna
persona fisica o juridica que ejerza, de forma individual o concertada, directa o
indirectamente, el control de José de Mello Capital.

(i) El socio unico de la Sociedad Oferente: Bondalti Chemicals, S.A.

Bondalti Chemicals, S.A. es una sociedad anéonima de nacionalidad portuguesa, con
domicilio social en Rua do Amoniaco Portugués, n.° 10, Beduido e Veiros, 3860-680
Estarreja, Portugal, inscrita en el Registro Mercantil de Estarreja (Portugal), con el nimero
Unico de registro y persona juridica portugués 500.832.234. Bondalti Chemicals, S.A. es el
socio unico de la Sociedad Oferente y estd integramente participada y controlada por
Bondalti Capital, S.A.

El objeto social de Bondalti Chemicals consiste en la explotacién, directamente o a través
de sus participaciones en otras empresas u organizaciones, de industrias quimicas en
general y actividades derivadas de las mismas o conexas, teniendo como actividad
accesoria el comercio de productos quimicos y afines y la prestacion de servicios
relacionados con el objeto principal, para el mejor aprovechamiento de su potencial e
infraestructuras; la realizacién de actividades de movimiento (carga, descarga, transporte
y otras operaciones asociadas en tierra) y almacenamiento de graneles (liquidos o sélidos)
y gases, la comercializacion de graneles y el ejercicio de actividades conexas o
complementarias.
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El capital social de Bondalti Chemicals asciende a 30.550.000 euros, representando por
6.110.000 acciones ordinarias. Las acciones no estan admitidas a negociacién en ningun
mercado regulado ni en ningln otro tipo de centro de negociacion de valores. Bondalti
Chemicals no ha emitido derechos de suscripcién preferente, obligaciones convertibles o
canjeables por acciones, warrants o cualesquiera otros valores o instrumentos que directa
o indirectamente confieran el derecho a suscribir o adquirir sus acciones.

De acuerdo con lo establecido en los estatutos sociales de Bondalti Chemicals, solo podran
participar en la junta general los accionistas con derecho a voto que tengan inscritas a su
favor al menos 100 acciones 15 dias antes de la fecha fijada para la celebracién de la
junta general. Por cada 100 acciones de la sociedad, corresponde un voto en la junta
general. Los accionistas que posean un numero de acciones inferior a 100, pueden
agruparse de tal forma que, conjuntamente y estando representados por uno de ellos,
reinan el nUmero necesario de acciones para ejercer el derecho de voto. El representante
de los accionistas agrupados deberd comunicar por escrito al Presidente de la junta
general, ocho dias antes de la celebracion de la misma, el nimero de acciones que
representa, adjuntando las cartas de representacién correspondientes.

A efectos de quorum de asistencia para la valida celebracidn de la junta general:

(i) El Cddigo de las Sociedades Comerciales Portugués, como regla general, no
exige la concurrencia de un minimo de accionistas, salvo para la adopcion de
acuerdos relativos, entre otros, a la modificacion de estatutos, la aprobacion de
la fusién, escisidén, transformacién o disolucién de la Sociedad, la emisién de
obligaciones convertibles en acciones, la aprobacién de aumentos de capital o
la limitacion o supresiéon del derecho preferente de suscripcion de los
accionistas en los mismos, para los que se exige la concurrencia, en primera
convocatoria, de accionistas que titulares de, al menos, acciones
representativas de un tercio del capital social y en segunda convocatoria, la
junta general podra reunirse para decidir sobre estas decisiones cualquiera que
sea quorum de asistencia de los accionistas.

(ii) Ademas de lo anterior, los estatutos de Bondalti Chemicals exigen Ia
concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, al menos,
el 51% del capital social de Bondalti Chemicals (tanto en primera como en
segunda convocatoria), superior al régimen general establecido por el Cédigo
de las Sociedades Comerciales Portugués anteriormente mencionado para la
adopcién de acuerdos sobre (a) la composicion del 6rgano de vigilancia; (b)
elegir la mesa de la junta general, los consejeros, los miembros del consejo de
vigilancia o el auditor Unico y decidir si se renuncia a la constituciéon de una
garantia por parte de los miembros de los dérganos sociales; y (c) sobre
cualquier modificacidn de los estatutos y ampliaciones de capital.
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Por lo que se refiere al régimen de mayorias requeridas, los estatutos sociales de Bondalti
Chemicals requieren que los acuerdos de la junta general se adopten por la mayoria de los
votos de las acciones presentes o representadas, salvo que la ley exija una mayoria
superior. El Cddigo de las Sociedades Comerciales Portugués aplicable a Bondalti
Chemicals establece, entre otras, las siguientes mayorias:

() Para la modificaciéon de los estatutos, la aprobacion de la fusidn, escision,
transformacion o disolucion de la Sociedad, emision de obligaciones
convertibles en acciones, la aprobacién de aumentos de capital o la limitacién o
supresion del derecho preferente en los mismos, se requiere el voto favorable
de dos tercios de los votos emitidos, ya sea en primera o en segunda
convocatoria de la junta general, salvo que en segunda convocatoria estuvieran
presentes o representados accionistas que posean, al menos, la mitad del
capital social, en cuyo caso la decisiéon podrd ser adoptada con el voto
favorable de la mayoria de los votos emitidos.

(ii) Para el traslado del domicilio social al extranjero, asi como la decisién de no
distribucion de, al menos, la mitad de los beneficios, se requiere el voto
favorable de, al menos, 75% del capital social.

Conforme al articulo 278 del Cddigo de las Sociedades Comerciales Portugués hay tres
posibles estructuras de administracion vy fiscalizacion/supervision de las sociedades
andénimas portuguesas:

(i) Un consejo de administracion y un consejo de vigilancia (conselho fiscal);

(i)  Un consejo de administracién, incluyendo un comité de auditoria (comissdo de
auditoria) y un auditor de cuentas (revisor oficial de contas); o

(iii) Un consejo de administracion ejecutivo, un consejo general y de supervisién
(conselho geral e de supervisdo) y un auditor de cuentas.

El articulo 278(2) del Cdédigo de las Sociedades Comerciales Portugués contempla la
posibilidad de que las sociedades anénimas portuguesas opten por un solo administrador
en lugar del consejo de administracion o del consejo de administracion ejecutivo y por un
supervisor unico (fiscal unico) en lugar del consejo de vigilancia.

La administracién y fiscalizaciéon/supervision de Bondalti Chemicals sigue el modelo de un
consejo de administracidon y un supervisor Unico, cuyo rol corresponde a ERNST & YOUNG
AUDIT & ASSOCIADOS - SROC S.A.

La composicién del consejo de administracion de Bondalti Chemicals es la siguiente:

Miembro del consejo de ‘ Cargo

24



D. Jodo Maria Guimaraes José de Mello Presidente

D. André Cabral Corte-Real de )
Consejero

Albuquerque

D. Luis Augusto Nesbitt Rebelo da Silva Consejero

D. David Fernandes Lopes Consejero

El consejo de administracion de Bondalti Chemicals sélo podra reunirse cuando estén
presentes o representados la mayoria de sus miembros y, adoptard sus decisiones por
mayoria de los votos emitidos. Cada consejero de Bondalti Chemicals podra emitir un voto.
El Presidente tiene voto de calidad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 420 del Cdédigo de las Sociedades
Comerciales Portugués corresponden al consejo de vigilancia o al supervisor Unico, las

siguientes funciones:

a)
b)
c)

d)

e)

f)

9)

h)

i)

k)

D)

Supervisar la administraciéon de la sociedad;

Velar por el cumplimiento de la ley y de los estatutos;

Verificar la regularidad de los libros, registros contables y documentos que los
respaldan;

Comprobar, cuando lo considere oportuno y de la manera que estime adecuada, la
tesoreria y las existencias de cualquier tipo de bienes o valores pertenecientes a la
sociedad o recibidos por ella en garantia, depdsito u otro titulo;

Verificar la exactitud de los documentos de rendicién de cuentas;

Comprobar si las politicas contables y los criterios de valoracién adoptados por la
sociedad permiten una correcta valoracién del patrimonio y de los resultados;
Elaborar anualmente un informe sobre su actuacion de supervision y emitir una
opiniéon sobre el informe, las cuentas y las propuestas presentadas por la
administracion;

Convocar la junta general, cuando el presidente de su mesa no lo haga, a pesar de
estar obligado a ello;

Supervisar la eficacia del sistema de gestién de riesgos, del sistema de control
interno y del sistema de auditoria interna, si existen;

Recibir las comunicaciones de irregularidades presentadas por accionistas,
empleados de la sociedad u otros;

Contratar la prestacion de servicios de expertos que asistan a uno o varios de sus
miembros en el ejercicio de sus funciones, debiendo la contratacion y la
remuneracién de los expertos tener en cuenta la importancia de los asuntos
encomendados vy la situacion econdmica de la sociedad;

Cumplir con las deméas atribuciones establecidas por la ley o por el contrato social.

Asimismo, el supervisor Unico debera asistir a las juntas generales de Bondalti Chemicals,
pudiendo participar en las deliberaciones, pero sin derecho de voto. Adicionalmente, se
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encuentra facultado para solicitar al Presidente del consejo de administracion Ila
celebracién de una junta general.

Se adjunta como Anexo 5 una certificacion de los estatutos sociales y un extracto
(Certiddo Permanente) del Registro Mercantil de Estarreja (Portugal) de Bondalti
Chemicals que acredita su constitucion, legalizados y apostillados, junto con sendas
traducciones al castellano.

(ii) El accionista unico de Bondalti Chemicals, S.A.: Bondalti Capital, S.A.

Bondalti Capital, S.A. es una sociedad andénima de nacionalidad portuguesa, con domicilio
social en Avenida 24 de Julho, n°® 24, 1200-480 Lisboa (Portugal), inscrita en el Registro
Mercantil de Lisboa (Portugal), con el ndmero Unico de registro y persona juridica
portugués 503.881.902. Bondalti Capital, S.A. es el accionista Unico de Bondalti
Chemicals, S.A. y estd integramente participada y controlada por José de Mello Capital,
S.A.

El objeto social de Bondalti Capital consiste en la prestacién de servicios de consultoria en
el ambito econdmico, financiero y de recursos humanos, gestidon empresarial, prestacion
de servicios de cualquier naturaleza, asi como la realizacion de todas las operaciones
relacionadas y conexas.

El capital social de Bondalti Capital asciende a 20.422.000 euros, representando por
4.084.400 acciones ordinarias. Las acciones no estan admitidas a negociacion en ningun
mercado regulado ni en ningun otro tipo de centro de negociacion de valores. Bondalti
Capital no ha emitido derechos de suscripciéon preferente, obligaciones convertibles o
canjeables por acciones, warrants o cualesquiera otros valores o instrumentos que directa
o indirectamente confieran el derecho a suscribir o adquirir sus acciones.

De acuerdo con lo establecido en los estatutos sociales de Bondalti Capital, solo podran
participar en la junta general los accionistas con derecho a voto que tengan inscritas a su
favor al menos 100 acciones 15 dias antes de la fecha fijada para la celebracién de la
junta general. Por cada 100 acciones de la sociedad corresponde un voto en la junta
general. Los accionistas que posean un numero de acciones inferior a 100 pueden
agruparse de tal forma que, conjuntamente y estando representados por uno de ellos,
reunan el numero necesario de acciones para ejercer el derecho de voto. El representante
de los accionistas agrupados debera comunicar por escrito al Presidente de la junta
general 8 dias antes de la celebracidon de la misma el nimero de acciones que representa,
adjuntando las cartas de representacién correspondientes.

A efectos de quorum de asistencia para la junta general, ademas de las previsiones
establecidas en el Cddigo de las Sociedades Comerciales Portugués aplicable a Bondalti
Capital, los estatutos de Bondalti Capital requieren la concurrencia de la mayoria absoluta
del capital social con derecho a voto para (i) realizar aportaciones pecuniarias adicionales;
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(ii) deliberar sobre si la supervisién de la sociedad serd ejercida por un consejo de
vigilancia o por un auditor Unico; (iv) elegir la mesa de la junta general, los consejeros y
los miembros del consejo de vigilancia o del auditor Unico; (v) decidir sobre cualquier
modificacion de los estatutos y ampliaciones de capital; y (vi) derogar los preceptos
dispositivos de la ley reguladora de las sociedades mercantiles.

Por lo que se refiere al régimen de mayorias requeridas, los estatutos sociales de Bondalti
Capital requieren que los acuerdos de la junta general se adopten por la mayoria de los
votos de las acciones presentes o representadas, salvo para los casos para los que la ley
exige otras mayorias sefalados anteriormente en el apartado 1.4.1.4 (i) relativo a Bondalti
Chemicals.

La administracion y fiscalizacidon/supervisiéon de Bondalti Capital sigue el modelo de un
consejo de administracion y un consejo de vigilancia. Asimismo, de conformidad con lo
dispuesto en el Cddigo de las Sociedades Comerciales Portugués, Bondalti Capital cuenta
con un auditor oficial de cuentas, cuyo rol corresponde a ERNST & YOUNG AUDIT &
ASSOCIADOS - SROC S.A.

La composicion del consejo de administraciéon de Bondalti Capital es la siguiente:

Miembro del consejo de

administracion

D. Jodo Maria Guimardes José de Mello Presidente
D. André Cabral Corte-Real de .
Consejero
Albuquerque
D. Luis Augusto Nesbitt Rebelo da Silva Consejero
D. David Fernandes Lopes Consejero
D. Jodo Pedro Stilwell Rocha e Melo Consejero
D. Vasco Luis José de Melo Consejero
Dfia. Maria Luisa Poncela Garcia Consejero
D. Carlos Manuel da Silva Lopes Consejero
D. Miguel Mantas Consejero

El consejo de administracién de Bondalti Capital sélo podrd reunirse cuando estén
presentes o representados la mayoria de sus miembros y, adoptarda sus decisiones por
mayoria de los votos emitidos. Cada consejero de Bondalti Capital podra emitir un voto. El
Presidente tiene voto de calidad.

La composicion del consejo de vigilancia de Bondalti Capital, ejerciendo las competencias
del 6rgano de vigilancia de dicha sociedad, es la siguiente:

Miembros del consejo de vigilancia

Dfa. Maria do Rosario Mayoral Robles Presidente
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Machado Simdes Ventura

D. Jose Miguel Tavares Mora Do Vale Vocal
D. Diogo Correia Moreira Rato Vocal
D. José Carlos Menéres Borges de Freitas Suplente

Segun se ha senalado anteriormente, corresponden al consejo de vigilancia las funciones
establecidas en el articulo 420 del Cédigo de las Sociedades Comerciales Portugués.

Al tener designado Bondalti Capital un auditor oficial de cuentas, ademas de las
competencias mencionadas anteriormente, corresponden también al consejo de vigilancia
las siguientes funciones:

a) Supervisar el proceso de preparacion y divulgacion de informacion financiera;

b) Proponer a la asamblea general la designacion del auditor oficial de cuentas;

c) Supervisar la revision de cuentas y los documentos de rendicién de cuentas de la
sociedad;

d) Supervisar la independencia del auditor oficial de cuentas, en particular en lo que
respecta a la prestacidon de servicios adicionales.

Asimismo, los miembros del consejo de vigilancia se encuentran obligados a asistir a las
juntas generales, pudiendo participar en las deliberaciones, pero sin derecho de voto en su
condicién de tales. Adicionalmente, se encuentran facultados para solicitar al Presidente
del consejo de administracion la celebracion de una junta general.

Se adjunta como Anexo 5 bis una certificacion de los estatutos sociales y un extracto
(Certiddo Permanente) del Registro Mercantil de Lisboa (Portugal) de Bondalti Capital que
acredita su constitucion, legalizados y apostillados, junto con sendas traducciones al
castellano.

(iii) El accionista unico de Bondalti Capital, S.A.: José de Mello Capital, S.A.

José de Mello Capital, S.A. es una sociedad andnima de nacionalidad portuguesa, con
domicilio social en Avenida 24 de Julho, n® 24, 1200-480 Lisboa (Portugal), inscrita en el
Registro Mercantil de Lisboa (Portugal), con el nimero Unico de registro y persona juridica
portugués 505.765.640. José de Mello Capital, S.A. es el accionista Unico de Bondalti
Capital, S.A.

La estructura accionarial de José de Mello Capital es la siguiente:

Accionista Capital social (%)

54 accionistas personas fisicas (1) 90%
MELLOSOCFAM, S.A. @ 10%

(1) Entre los que se encuentran 50 miembros de la familia José de Mello.

(2) Anteriormente denominada “Guimardes de Mello II - Portugal, S.A.” Esta sociedad estd participada
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exclusivamente por los 50 miembros de la familia de José de Mello referidos en la nota anterior.

De conformidad con los articulos 4 de la LMVSI, 42 del Cédigo de Comercio, 4 de la LMVSI,
y 4 del Real Decreto 1066/2007, asi como el articulo 21 del Cédigo de Valores Mobiliarios
Portugués y el articulo 36.°, n.°3, de la Ley de Competencia Portuguesa, no existe
ninguna persona fisica o juridica que ejerza, de forma individual o concertada, directa o
indirectamente, el control de José de Mello Capital ni de MELLOSOCFAM, S.A.

El objeto social de José de Mello Capital consiste en la prestacidon de servicios de
asesoramiento econdmico vy financiero, asesoramiento en gestion e inversiones,
reorganizacion empresarial, planificacion estratégica, servicios de contabilidad,
asesoramiento en recursos humanos, marketing, comunicacién e imagen, exploracion de
activos inmobiliarios, asi como la realizacion de todas las actividades y operaciones
conexas.

El capital social de José de Mello Capital asciende a 25.000.000 de euros, representando
por 5.000.000 acciones nominativas, de las cuales 4.450.000 son acciones ordinarias,
50.000 son acciones de clase A y 500.000 son acciones de clase B (todas ellas, titularidad
de MELLOSOCFAM, S.A.). Las acciones no estan admitidas a negociacién en ningun
mercado regulado ni en ningln otro tipo de centro de negociacion de valores. José de
Mello Capital no ha emitido derechos de suscripcion preferente, obligaciones convertibles o
canjeables por acciones, warrants o cualesquiera otros valores o instrumentos que directa
o indirectamente confieran el derecho a suscribir o adquirir sus acciones.

De acuerdo con lo establecido en los estatutos sociales de José de Mello Capital, solo
podran asistir y participar en la junta general los accionistas o titulares de derechos de
voto que puedan acreditar su condicidon de tales el 8° dia anterior a la fecha de la junta,
siempre que mantengan esa condicidon hasta la fecha de su celebracion.

A cada accion (independientemente de su clase) le corresponde un voto.

La junta general solo podrad reunirse en primera convocatoria si estan presentes o
representados los titulares de al menos el 75% de los derechos de voto correspondientes,
entre los que deberan figurar necesariamente todos los accionistas titulares de acciones de
clase B. En segunda convocatoria, la junta podra reunirse cualquier que sea el porcentaje
de titulares de los correspondientes derechos de votos presentes o representados.

Todos los acuerdos se adoptardn por mayoria de votos de los titulares de los
correspondientes derechos de voto presentes o representados, teniendo en cuenta, en su
caso, las mayorias para la adopcion de determinados acuerdos previstos en la ley o los
estatutos. En particular y a titulo meramente ilustrativo, los estatutos exigen que, para
adoptar los acuerdos sobre las siguientes materias, serd necesario el voto favorable de
todos los accionistas titulares de acciones de clase B:
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a)

b)
)

d)

e)

f)

9)
h)

i)

fijar la remuneracién de los miembros de los dérganos sociales o designar una
comision de retribuciones a tal efecto;

modificar la politica de dividendos establecida por la sociedad;

decidir sobre las inversiones o enajenaciones por parte de la sociedad o de las
empresas controladas por la sociedad que representen un importe superior al 30 %
del valor del grupo al que pertenece la sociedad;

decidir sobre modificaciones significativos relacionados con el endeudamiento de la
sociedad o la garantia de activos con implicaciones para la politica, lineas
generales de gestidén de riesgos o por encima de los limites establecidos en cada
momento;

decidir, a propuesta del consejo de administracion, sobre la revision de las politicas
generales del grupo al que pertenece la sociedad;

decidir sobre modificaciones a los estatutos sociales de la sociedad, incluyendo la
ampliacién o reduccidén de su capital social;

aprobar la documentacion de rendicion de cuentas de la sociedad;

nombrar a los miembros del consejo de administracién y la designacién del
respectivo Presidente, cuyo acuerdo requerird mayoria simple de votos de los
titulares de los correspondientes derechos de voto presentes o representados en la
junta general;

Cesar a los miembros del consejo de administracion de la sociedad, cuyo acuerdo
requerira la aprobacion de una mayoria del 75% de los votos de los titulares de los
correspondientes derechos de voto presentes o representados en la junta general;
y

Acordar una propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio diferente a la
prevista en los estatutos sociales de la sociedad, cuyo acuerdo requerira la
aprobacién de una mayoria del 75% de los votos de los titulares de los
correspondientes derechos de voto presentes o representados en la junta general.

Ademas de las particularidades mencionadas anteriormente de las acciones de clase B en

lo que se refiere al quérum y mayorias requeridas para la adopcidon ciertos acuerdos, la
principal diferencia entre las distintas clases de acciones de José de Mello Capital radica en
quién puede ser su propietario y en las reglas aplicables a sus transmisiones. En
particular:

(1)

(ii)

Acciones ordinarias: sélo se permiten las transmisiones inter vivos de acciones
ordinarias a titulo oneroso si se realizan a favor de descendientes de D. José
Manuel de Mello, de la propia sociedad José de Mello Capital o de la sociedad
familiar MELLOSOCFAM, S.A. Por otra parte, se permiten las transmisiones inter
vivos de acciones ordinarias a titulo gratuito si se realizan entre cényuges, de
padres a hijos o de abuelos a nietos, o de estos a aquellos, siempre que los
destinatarios sean descendientes de D. José Manuel de Mello o a favor de la
Associagdo Mafalda de Mello.

Acciones de la clase B: sélo se permiten las transmisiones inter vivos de acciones
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clase B a titulo oneroso y a favor de la propia sociedad José de Mello Capital o de
la sociedad familiar MELLOSOCFAM, S.A.

(iii) Acciones de la clase A: sélo se permiten las transmisiones inter vivos de acciones
clase A a titulo oneroso y a favor de la propia sociedad José de Mello Capital o a la
sociedad familiar MELLOSOCFAM, S.A.

Sin perjuicio de lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 8 de los
estatutos sociales de José de Mello Capital, los adquirentes de acciones de la clase
A estan obligados a solicitar a la sociedad que las convierta inmediatamente en
acciones ordinarias, y la sociedad estda obligada a hacerlo si el adquirente no
solicita la conversién en un plazo de ocho dias desde la fecha de adquisicion.

No existe ninguna persona fisica o juridica que ostente el control, directa o
indirectamente, de José de Mello Capital.

La administracion y fiscalizacion/supervision de José de Mello Capital sigue el modelo de
un consejo de administracion y un supervisor Unico.

La composicién del consejo de administracion de José de Mello Capital es la siguiente:

Miembro del
consejo de

Namero de Participacion en el

. o acciones capital social
administracion

D. Vasco Maria
Guimardes José de Presidente 192.853 3,86%
Mello
D. Pedro Maria
Guimardes José de Vicepresidente 296.701 5,93%
Mello
D. Salvador Maria
Guimardes José de Vicepresidente 278.157 5,56%
Mello
Dfia. Maria Inés
Lopes Caldeira

Consejero -

D. Gongalo Maria
Guimardes José de

Consejero 369.095 7,38%
Mello

D. Jodo Maria
Guimardes José de Consejero 203.981 4,08%
Mello

D. Joao Pedro Ribeiro Consejero 12.369 0,25%
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Miembro del
consejo de

Namero de Participacion en el
acciones capital social

administracion
de Azevedo Coutinho

D. Joao Pedro Stilwell
Rocha e Melo
D. Luis Eduardo Brito
Freixial de Goes

Consejero 12.369 0,25%

Consejero 12.369 0,25%

D2. Luisa Deplazes de

Consejero -
Andrade Delgado

D. Raul Catarino

o Consejero -
Galamba de Oliveira

D. Rui Alexandre

. . Consejero 12.369 0,25%
Pires Diniz

D. Antdnio Mota de

Sousa Horta Osdrio Consejero -

El consejo de administracion de José de Mello Capital sélo podra reunirse cuando estén
presentes o representados la mayoria de sus miembros y, adoptara sus decisiones por
mayoria de los votos emitidos, salvo por las siguientes materias que no podran ser
delegadas en forma alguna y requerirdn la aprobacion por mayoria del 75% de los
consejeros presentes o representados en la reunién:

a) la definicidn y revision de la vision y gestion de riesgos de la sociedad;

b) la definicidén o revisién de la estrategia de cartera de la sociedad;

c) la aprobacién de la destitucion de los miembros del consejo de administracién de
cualquier participada directa; y

d) la modificacién de la politica de dividendos vigente en las empresas participadas.

Cada consejero de José de Mello Capital podra emitir un voto y el Presidente tiene voto de
calidad.

Por otra parte, en el seno del consejo de administracion de José de Mello Capital se ha
constituido una comisidén ejecutiva que tiene delegadas todas las facultades del consejo de

administracion, excepto las indelegables por ley.

La composicion de la comision ejecutiva de José de Mello Capital es la siguiente:

Miembros de la comision ejecutiva

D. Salvador Maria Guimardes José de Mello Presidente
D. Jodo Maria Guimaraes José de Mello Vocal
D. Joao Pedro Stilwell Rocha e Melo Vocal
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D. Luis Eduardo Brito Freixial de Goes Vocal

D. Rui Alexandre Pires Diniz Vocal

El rol de supervisor Unico de José de Mello Capital corresponde a RSM & ASSOCIADOS -
SROC, LDA, ejerciendo las competencias de 6rgano de vigilancia de dicha sociedad.

Segun comentado anteriormente, corresponden al supervisor Uunico las funciones
establecidas en el articulo 420 del Cédigo de las Sociedades Comerciales Portugués.

Asimismo, el supervisor Unico debera asistir a las juntas generales de José de Mello
Capital. Adicionalmente, se encuentra facultado para solicitar al Presidente de la mesa la
celebracién de una junta general.

Se adjunta como Anexo 5 ter una certificacion de los estatutos sociales y un extracto
(Certiddo Permanente) del Registro Mercantil de Lisboa (Portugal) de José de Mello
Capital, S.A. que acredita su constitucidn, traducidos al castellano.

1.4.1.5. Identidad de las personas que actien en concierto con la Sociedad Oferente y
descripcion de los pactos gue originan la actuacién concertada

Ni la Sociedad Oferente ni su socio Unico directo, Bondalti Chemicals, ni el socio Unico de
esta, Bondalti Capital, ni tampoco José de Mello Capital, ni las sociedades de su grupo, son
parte de ningun acuerdo que tenga la consideracion de actuacion concertada con terceros
en relacion con Ercros.

1.4.1.6. Limitaciones al derecho de voto y restricciones de acceso a los 6rganos de
administracion de la Sociedad Oferente

Ni los estatutos sociales de la Sociedad Oferente, ni los de Bondalti Chemicals, ni los de
Bondalti Capital ni los de José de Mello Capital contemplan otras limitaciones al derecho de
voto ni restricciones de acceso a los drganos de administracidon distintas de las descritas
en el apartado 1.4.1.4 anterior.

1.4.1.7. Medidas de neutralizacidon o equivalentes

La Sociedad Oferente no ha adoptado acuerdo alguno en aplicacién de lo previsto en el
articulo 115 de la LMVSI y en el articulo 29 del Real Decreto 1066/2007, relativo a la
aplicacion de medidas de neutralizacién opcionales o medidas equivalentes ni
compensaciones de ninguna clase.

1.4.1.8. Entidades que pertenezcan al mismo grupo que la Sociedad Oferente, con
indicacion de la estructura del grupo

Bondalti Chemicals es el socio Unico de la Sociedad Oferente, cuyo accionista Unico es
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Bondalti Capital, que es la sociedad matriz de un conjunto de sociedades dedicadas
principalmente a la industria quimica y al tratamiento de aguas (el “Grupo Bondalti”) y
esta integramente participada y controlada por José de Mello Capital.

El Grupo Bondalti uno de los mayores grupos portugueses dentro del sector de la industria
quimica.

José de Mello Capital es la sociedad dominante del Grupo José de Mello Capital, un grupo
de sociedades de caracter familiar e industrial, formando uno de los mayores grupos
empresariales portugueses, con presencia, en el sector quimico industrial y ademas, en los
siguientes sectores: hospitales y clinicas privadas, soluciones residenciales para la tercera
edad, infraestructuras y concesiones en autopistas y produccién y comercializacion de
vinos.

El organigrama corporativo de las principales entidades que conforman el Grupo José de
Mello Capital es el siguiente:
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1.5. Acuerdos sobre la Oferta y Ercros

1.5.1. Acuerdos o pactos entre la Sociedad Oferente y los accionistas y miembros
de los érganos de administracion, direccion y control de la Sociedad Afectada

No existe acuerdo o pacto de ninguna naturaleza en relacion con la Oferta o con Ercros
entre, de una parte, la Sociedad Oferente, las sociedades que forman el Grupo José de
Mello Capital o los miembros de los érganos de administracidn, direccion o control de las
anteriores y, de otra Ercros, los accionistas de Ercros, cualquier titular de instrumentos
financieros cuyo subyacente sea la accién de Ercros o los miembros de los drganos de
administracion, direccién y control de Ercros. Asimismo, no se ha reservado ninguna
ventaja a los accionistas de Ercros ni a los miembros de los drganos de administracion,
direccién y control de Ercros.

1.5.2. Miembros pertenecientes a los 6rganos de administracion, direccién y control
de la Sociedad Afectada y de la Sociedad Oferente y el Grupo José de Mello
Capital simultaneamente

Ningdn miembro de los érganos de administracidn, direccidon y control de la Sociedad
Oferente, ni de las sociedades que conforman la estructura de propiedad y control
descrita en el apartado 1.4, es simultdneamente miembro de los d&rganos de
administracion, direccion y control de Ercros y/o de las sociedades de su grupo.

1.5.3. Acciones de la Sociedad Oferente pertenecientes, directa o indirectamente, a
la Sociedad Afectada, con indicacion de los derechos de voto o declaracion
negativa en su defecto

Ni Ercros ni los miembros de su érgano de administracién, son titulares, directa o
indirectamente, de acciones de la Sociedad Oferente ni de las sociedades que forman
parte de la estructura de propiedad y control que se describen en el apartado 1.4, ni de
otros derechos que puedan dar derecho a su adquisicidon o suscripcion.

1.6. Valores de Ercros pertenecientes al Oferente

1.6.1. Acciones y otros valores de Ercros que den derecho a su suscripcion o
adquisicidon que pertenecen a la Sociedad Oferente

Ni la Sociedad Oferente, ni Bondalti Chemicals, ni Bondalti Capital, ni José de Mello
Capital, ni las sociedades que forman su grupo, ni, conforme al leal saber y entender de
la Sociedad Oferente tras realizar las comprobaciones necesarias, ninguno de los
miembros de sus dérganos de administracion, son titulares, directa o indirectamente, o
actuando de forma concertada con terceros, de acciones de Ercros, ni de otros valores o
instrumentos que puedan otorgar derechos de suscripcion o adquisicidon de las mismas.
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Ni la Sociedad Oferente, ni ninguna de las sociedades que forman parte de la estructura
de propiedad y control que se describe en el apartado 1.4 ni ninguna otra sociedad del
Grupo José de Mello Capital ni los miembros de los érganos de administracion, direccidon
y control de dicho grupo, actian de manera concertada con ninguna persona o entidad
por lo que respecta a Ercros o la Oferta. No existe ninglin pacto de ninguna naturaleza,
ni escrito ni verbal, ni expreso ni tacito, en relaciéon con la Oferta o con Ercros entre la
Sociedad Oferente, Bondalti Chemicals, Bondalti Capital, José de Mello Capital ni ninguna
sociedad del Grupo José de Mello Capital, sus accionistas, los miembros de sus érganos
de administracién o las sociedades de su grupo, por un lado, y Ercros, sus accionistas,
cualquier titular de instrumentos financieros cuyo subyacente sea la accion de Ercros o
los miembros de sus 6rganos de administracidon, direcciéon y control, por otro lado, que
pueda suponer una accidn concertada en el sentido del articulo 5 del Real Decreto
1066/2007.

En consecuencia, de acuerdo con las reglas de computo establecidas en el mencionado
articulo 5 del Real Decreto 1066/2007, no se atribuyen a la Sociedad Oferente derechos
de voto en Ercros.

1.6.2. Autocartera de la Sociedad Afectada

Segun la informaciéon publica disponible en las cuentas anuales de Ercros
correspondientes al ejercicio 2024, Ercros no tiene acciones en autocartera.

1.7. Operaciones con valores de la Sociedad Afectada

En los 12 meses anteriores a la fecha de solicitud de autorizacién de la Oferta y hasta la
fecha del Folleto, ni la Sociedad Oferente, ni Bondalti Chemicals, ni Bondalti Capital, ni
José de Mello Capital ni las sociedades que forman su grupo, ni, conforme al leal saber y
entender de la Sociedad Oferente tras haber realizado comprobaciones razonables, los
miembros de sus respectivos érganos de administracién (salvo por las operaciones
realizadas por D. Pedro Maria Guimardes José de Mello que se describen a continuacion),
han realizado o acordado realizar, directa o indirectamente, de forma individual o
concertada con terceros o de cualquier otra forma, operaciones con acciones de Ercros o
con otros valores o instrumentos que puedan dar derecho a la adquisicién o suscripcién
de acciones de Ercros o que atribuyan derechos de voto en Ercros.

A los efectos oportunos, se hace constar que durante el periodo de 12 meses anteriores a
la fecha de solicitud de la autorizacidon de la Oferta y hasta la fecha del Folleto, D. Pedro
Maria Guimardes José de Mello, Vice-Presidente no ejecutivo del consejo de
administracion de José de Mello Capital, adquirio en mercado un total de 5.000 acciones
de Ercros (representativas del 0,0052% del capital social de Ercros en ese momento) a
unos precios de adquisicion que oscilaron entre un minimo de 3,660 euros y un maximo
de 3,665 euros por accidén. Posteriormente, el citado consejero transmitido en mercado las
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5.000 acciones de Ercros a un precio de venta de 2,280 euros por accion. En la siguiente
tabla se dan los detalles de estas operaciones:

Nimero de

. Fecha de Precio de Precio de
acciones de Fecha de venta
compra compra (€) venta (€)
Ercros
396 11/05/2023 3,6600
1.000 11/05/2023 3,6650
100 11/05/2023 3,6600
186 11/05/2023 3,6650
1.000 11/05/2023 3,6600
1.000 11/05/2023 3,6600
1.000 11/05/2023 3,6650
318 11/05/2023 3,6650
788 21/02/2024 2,280
287 21/02/2024 2,280
1.205 21/02/2024 2,280
1.250 21/02/2024 2,280
241 21/02/2024 2,280
313 21/02/2024 2,280
916 21/02/2024 2,280

La Sociedad Oferente se reserva la posibilidad, por si o por otras entidades controladas
por José de Mello Capital, tal y como le permite el articulo 32.3 del Real Decreto
1066/2007, de adquirir, directa o indirectamente, acciones de Ercros al margen de la
Oferta, como actuacién complementaria de ésta. No obstante, no existen acuerdos ni
compromisos ni negociaciones con terceros para adquirir acciones de Ercros ni en la
Oferta ni al margen de la misma.

Si alguna de las entidades descritas en el parrafo anterior adquiriese acciones de Ercros
con anterioridad a la fecha de publicacidén del resultado de la Oferta, al margen de ésta,
de conformidad con lo previsto en el articulo 32 del Real Decreto 1066/2007, dicha
adquisiciéon determinara la eliminacién de la condiciéon de aceptacion minima a la que
estd sujeta la Oferta establecida en el apartado 2.5.1 del presente Folleto y la obligacidon
de comunicar cada adquisicion a la CNMV en la misma fecha mediante comunicacion de
informacion privilegiada o de otra informaciéon relevante, seglin corresponda, con
mencidn expresa de los precios pagados o acordados.

Asimismo, si la adquisicion se realiza a un precio superior al Precio de la Oferta (tal y
como este término se define mas adelante), este se elevard automaticamente al precio
de adquisicién mas alto y la Sociedad Oferente estard obligada a ampliar la garantia
aportada a la CNMV en el plazo de tres dias habiles desde la adquisicion.
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1.8. Actividad y situacion econémico-financiera de la Sociedad Oferente

1.8.1. La Sociedad Oferente

La Sociedad Oferente es una sociedad constituida el 6 de febrero de 2024 por Bondalti
Chemicals exclusivamente a los efectos de formular la Oferta.

La Sociedad Oferente no ha desarrollado ninguna actividad hasta la fecha distinta de
aquellas relacionadas con la Oferta. Se adjunta como Anexo 6 una copia de los estados
financieros individuales no auditados de la Sociedad Oferente correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024, formulados por el consejo de administracion
de la Sociedad Oferente el 11 de marzo de 2025, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, la Sociedad Oferente no ha
auditado sus cuentas al no estar obligada a ello, de conformidad con el articulo 263 de la
Ley de Sociedades de Capital.

El siguiente cuadro recoge las principales magnitudes financieras de la Sociedad Oferente
a 31 de diciembre de 2024:

Magnitud financiera de la Sociedad 31 de diciembre de 2024 (en euros)
Oferente

Patrimonio neto 878.843
Cifra de negocios 0
Posicién financiera neta 164.531
Activos totales 879.256
Resultado neto del ejercicio (-) 1.364.157

De acuerdo con el articulo 263 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad Oferente
no esta obligada a auditar sus cuentas.

Adicionalmente, se hace constar expresamente que la Sociedad Oferente forma parte del
grupo de consolidacién de José de Mello Capital, socio indirecto, que es la entidad
dominante del grupo a efectos de consolidacién.

La Sociedad Oferente no ha publicado estados financieros ni magnitudes financieras mas
recientes que las indicadas anteriormente.

1.8.2. José de Mello Capital, S.A.
Como se describe en el apartado 1.4 del presente Folleto, José de Mello Capital, Bondalti
Capital y Bondalti Chemicals invertiran indirectamente en Ercros a través de la Oferta

formulada por la Sociedad Oferente.

José de Mello Capital es la sociedad dominante del Grupo José de Mello Capital, un grupo
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de sociedades de caracter familiar e industrial, que forma uno de los mayores grupos
empresariales portugueses, con presencia, en el sector quimico industrial y el sector de
la salud, entre otros. Adicionalmente posee una participacion del 16.73% en Rubicone
Bidco, S.A., que es la sociedad que controla la compafiia de infraestructuras Brisa-Auto-
Estradas de Portugal S.A.

El Grupo José de Mello Capital opera en el sector quimico industrial a través del Grupo
Bondalti, enfocandose principalmente en las siguientes areas:

e El drea quimica, produciendo y comercializando productos quimicos industriales
en los segmentos organico (anilina y derivados) e inorganico (cloro-alcali).

e El area de tratamiento y reciclaje de agua para consumo humano e industrial,
produciendo y comercializando productos y tecnologias para el tratamiento de
aguas residuales.

Sus actividades de produccion en este sector se centran esencialmente en la cadena de
valor del cloro-alcali (CAP) en el segmento de productos quimicos inorganicos y, en el
segmento de productos quimicos organicos, en la cadena de valor de la anilina y sus
derivados (ADP). Actualmente ocupa una posicion competitiva en estos mercados, siendo
un actor relevante en (i) el mercado ibérico en la producciéon de cloro e hipoclorito, (ii) el
mercado europeo en ventas de anilina y mono nitrobenceno (MNB), asi como (iii) uno de
los principales productores de anilina no integrados del mundo.

Su modelo de negocio también se apoya en el disefio de soluciones y la ejecucién de
proyectos y servicios dentro del ambito del ciclo integral del agua, no solo en el mercado
ibérico, sino también a nivel internacional.

La divisién quimica de Grupo José de Mello Capital también incluye la contribucion de
Lifthium Energy, S.A. cuyo objetivo es refinar el litio mediante electrdlisis, aprovechando
el conocimiento y la experiencia del Grupo Bondalti en el sector cloro alcalino.

En relacion con el sector de la salud (que incluye las residencias), el Grupo José de Mello
Capital presta servicios de: (i) asistencia sanitaria privada, a través de la explotacidon de
11 hospitales y 13 ambulatorios; (ii) sector inmobiliario y de infraestructuras, que
incluye 10 entidades cuyo objeto social es la compra, venta, gestion y arrendamiento de
infraestructuras sanitarias, espacios comerciales y aparcamientos; y (iii) medicina del
trabajo, higiene y salud; (iv) asistencia sanitaria personalizada a domicilio.

Ademas, a través de CUF, S.A., sociedad participada en un 65,85% por José de Mello
Capital y matriz de un conjunto de sociedades dedicadas principalmente al sector de la
salud, servicios informaticos, operativos, administrativos y logisticos, presta servicios de
desarrollo de soluciones residenciales para personas mayores y programas de
recuperacion y rehabilitacién ortopédica, geridtrica y neuroldgica, todo ello mediante la
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gestion y explotacion de dos unidades residenciales, a través de José de Mello
Residéncias e Servigos, SGPS S.A., sociedad participada en un 69,58% por José de Mello
Capital y matriz de un conjunto de sociedades dedicadas al desarrollo de dicha actividad.

Adicionalmente, el Grupo José de Mello Capital presta otros servicios como servicios de
consultoria y contabilidad, servicios de compra y venta de bienes y servicios y también la
actividad inmobiliaria:

e Los servicios comunes y otros de consultoria y contabilidad los presta
directamente la sociedad José de Mello Capital o a través de M Dados, Sistemas
de Informacgao S.A.

e Los servicios de infraestructuras y de comercio centralizado de bienes y servicios
los presta a través de las sociedades integramente participadas y controladas por
José de Mello Capital, José de Mello Investimentos, SGPS S.A. (Zona Franca de
Madeira) y José de Mello International, S.a r.l.

e Los servicios del sector inmobiliario los presta a través de José de Mello
Imobiliaria, SGPS, S.A., que es la sociedad integramente participada y controlada
por José de Mello Capital y matriz de un conjunto de sociedades dedicadas
principalmente a la actividad inmobiliaria (promocién y administracion de
inmuebles y gestidn de inversiones inmobiliarias y turisticas).

Se adjunta como Anexo 6 bis copia de los estados financieros individuales y
consolidados de José de Mello Capital correspondientes al ejercicio 2024, auditados por
RSM & Associados - Sroc, Lda, sin salvedades ni indicaciones relevantes, junto con su
traduccion al castellano.

El siguiente cuadro recoge las principales magnitudes financieras que resultan de los
estados financieros consolidados y auditados de José de Mello Capital, correspondientes
al ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2024:

José de Mello Capital, S.A.
consolidado

31 de diciembre de 2024 (en euros)

Patrimonio neto atribuible a accionistas 1.116.135.347
Tesoreria 245.153.578
Activos totales 2.629.502.307
Pasivos financieros® 877.511.415
Deuda financiera neta® 632.357.837
Cifra de negocios® 1.486.849.322
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Resultado neto del ejercicio atribuible a

L 81.482.795
accionistas

(1) Esta partida incluye “préstamos no corrientes” por importe de 707.827.249 euros y “préstamos corrientes”
por importe de 169.684.166 euros. A los efectos oportunos se hace constar que no se han incluido dentro de
la partida de pasivos financieros la partida de “acreedores por arrendamientos no corrientes” por importe
100.311.630 euros ni tampoco los “acreedores por arrendamientos corrientes” por importe de 26.193.542
euros.

(2) La deuda financiera neta ha sido calculada como la diferencia entre los pasivos financieros (877.511.415
euros) y la tesoreria (245.153.578 euros).

(3) Esta partida incluye “ventas y prestacion de servicios” por importe de 1.453.972.072 euros y “otros ingresos
de explotacion” por importe de 32.877.250 euros.

José de Mello Capital no ha publicado estados financieros ni magnitudes financieras mas
recientes que las indicadas anteriormente.
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CAPITULO II

2.1. Valores a los que se dirige la Oferta

La Oferta se dirige a la totalidad del capital social de Ercros, representado por
91.436.199 acciones, de 0,30 euros de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a
una misma y Unica clase y serie, totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones de
Ercros estan admitidas a negociacidon en las Bolsas de Valores Espafiolas a través del
SIBE.

Ercros no ha emitido derechos de suscripcion preferente u obligaciones convertibles en
acciones, warrants u otros instrumentos similares que pudieran, directa o
indirectamente, conferir a su titular el derecho a suscribir o adquirir acciones de Ercros.
Ercros tampoco ha emitido acciones sin derecho de voto, ni acciones de clases
especiales.

Por consiguiente, Ercros no tiene otros valores aparte de las acciones objeto de la Oferta
a las que ésta pudiera dirigirse.

2.2, Contraprestacion ofrecida por los valores

2.2.1. Contraprestacion ofrecida por cada valor y forma en que se hara efectiva

La Oferta se formula como compraventa de las acciones de Ercros y la contraprestacion
de la Oferta es de 3,505 euros por cada accion (el “Precio de la Oferta”). En
consecuencia, el importe total maximo a desembolsar por la Sociedad Oferente asciende
a 320.483.877,495 euros.

El Precio de la Oferta se abonarad integramente en efectivo segin se detalla en el
Capitulo III.

Se hace constar expresamente que los términos de la Oferta son idénticos para la
totalidad de las acciones de Ercros a las que se dirige.

La contraprestacion de la Oferta ascendia inicialmente a 3,60 euros por cada accién de
Ercros. La Sociedad Oferente ajustd la contraprestacidén inicialmente ofrecida a 3,505
euros por cada accién de Ercros tras deducir de la misma el importe de 0,096 euros
brutos por cada accién de Ercros, abonado como dividendo con fecha 10 de julio de
2024,

Tal y como se indicd en la solicitud de autorizacién de la Oferta, si Ercros efectuara
cualquier distribucién de dividendos, reservas o prima de emisidon, o cualquier otra
distribucién a sus accionistas desde la fecha de la solicitud de autorizacién de la Oferta
hasta la fecha de liquidacidon de la Oferta, la Sociedad Oferente reducira el Precio de la
Oferta por el importe bruto por accién de la distribucidon, siempre que la fecha de
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publicacion del resultado de la Oferta en los boletines de cotizacion coincidiera o fuera
posterior a la fecha ex-dividendo para dicha distribucidn.

2.2.2. Justificaciéon de la contraprestacion

La Oferta es voluntaria y se formula con arreglo a lo dispuesto en el articulo 13.5 del
Real Decreto 1066/2007 y, por consiguiente, la contraprestacién no esta sujeta a las
reglas sobre el precio equitativo establecidas en el articulo 9 del Real Decreto
1066/2007. En consecuencia, no se han tomado en consideracion los criterios y
métodos de valoracién de las normas sobre el precio equitativo para las ofertas
obligatorias.

2.2.3. Otra informacién sobre el Precio de la Oferta

Sin perjuicio de que los datos sobre primas referidas a precios de cotizacién que se
ofrecen a continuacion pueden cambiar a partir de la fecha de la solicitud de
autorizacion en funcion de los precios de cotizacion y que estos datos no determinan
que el precio pueda considerarse equitativo en los términos del articulo 110 de la
LMVS vy del articulo 9 del Real Decreto 1066/2007, la Sociedad Oferente indica que la
contraprestacion inicialmente ofrecida por la Sociedad Oferente representaba una
prima de aproximadamente un:

(i) 40,63% sobre el precio de cotizacién de las acciones de la Sociedad Afectada
al cierre del mercado el dia habil bursatil anterior a la publicacion de la
solicitud de autorizacién de la Oferta (2,56 euros);

(i) 51,29% sobre el precio medio ponderado de cotizacién por volumen de las
acciones de la Sociedad Afectada correspondiente al periodo de un mes
finalizado el dia habil bursatil anterior a la publicaciéon de la solicitud de
autorizacion de la Oferta (2,38 euros);

(iii) 43,70% sobre el precio medio ponderado de cotizacién por volumen de las
acciones de la Sociedad Afectada correspondientes al periodo de tres meses
finalizado el dia habil bursatil anterior a la publicacion de la solicitud de
autorizacion de la Oferta (2,50 euros); vy

(iv) 34,81% sobre el precio medio ponderado de cotizacién por volumen de las
acciones de la Sociedad Afectada correspondientes al periodo de seis meses
finalizado el dia habil bursatil anterior a la publicaciéon de la solicitud de
autorizacién de la Oferta (2,67 euros).

2.3. No obligatoriedad de formulacion de una oferta puablica de
adquisicion de acciones de caracter obligatorio
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El cumplimiento de la condicidon de aceptacién minima, a la cual la Sociedad Oferente no
renunciara en ningln caso, hara que resulte aplicable la excepcién a la obligacion de
formular una oferta publica de adquisicion de acciones obligatoria con arreglo a lo
dispuesto en el articulo 8(f) del Real Decreto 1066/2007, pese a haber alcanzado un
porcentaje de derechos de voto igual o superior al 30% en Ercros.

2.4. Autorizacion previa del articulo 26.2 del Real Decreto 1066/2007

De conformidad con el articulo 26.2 del Real Decreto 1066/2007, con caracter previo a la
autorizacion de la Oferta por la CNMV la Sociedad Oferente debia obtener la autorizacion
del Consejo de Ministros del Gobierno de Espafia a la inversion extranjera en Espafia de
la Sociedad Oferente y de su inversor final en Ercros, de conformidad con la Disposicidon
Transitoria Unica del Real Decreto-ley 34/2020, de 17 de noviembre, de medidas
urgentes de apoyo a la solvencia empresarial y al sector energético, y en materia
tributaria en relacion con el articulo 7.bis, apartados 2 y 5, de la Ley 19/2003, de 4 de
julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones
economicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevenciéon del blanqueo de
capitales (la “Ley 19/2003").

La Sociedad Oferente presentd la solicitud de autorizacién ante la Direcciéon General de
Comercio Internacional e Inversiones del Ministerio de Economia, Comercio y Empresa el
7 de marzo de 2024 al considerar que la inversion estaba sujeta a la autorizacion del
Consejo de Ministros. El Consejo de Ministros, en su reuniéon de 11 de junio de 2024,
resolvié, previo informe favorable de la Junta de Inversiones Exteriores, autorizar la
inversion extranjera de la Sociedad Oferente y su inversor final en Ercros sin
condiciones, para que la misma se realizara dentro del plazo de los seis meses siguientes
a la fecha de la autorizacion.

En fecha 4 de noviembre de 2024 y al amparo de lo previsto en el articulo 11 (e) del Real
Decreto de Inversiones Extranjeras la Sociedad Oferente solicitdé a la Direccién General
de Comercio Internacional e Inversiones la prérroga del plazo de la citada autorizacioén,
que fue concedida el 3 de diciembre de 2024, por seis meses adicionales al plazo
inicialmente concedido, esto es, hasta el 11 de junio de 2025.

En vistas al transcurso del plazo de la autorizacién previa inicial y su prérroga, el 17 de
marzo de 2025 la Sociedad Oferente solicitd6 nuevamente a la Direccion General de
Comercio Internacional e Inversiones la autorizacién previa a la inversiéon extranjera en
Espafia de la Sociedad Oferente y sus accionistas en Ercros, que fue concedida, sin
condiciones, el 27 de mayo de 2025, por un afio desde su concesidn, esto es, hasta el 27
de mayo de 2026.

2.5. Condicidn a la que esta sujeta la Oferta
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2.5.1. Condicién de aceptacion minima

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 13.2(b) del Real Decreto 1066/2007, la
Sociedad Oferente ha sujetado la eficacia de la Oferta al cumplimiento de la condicién de
que sea aceptada por un niumero de acciones que permitan a la Sociedad Oferente
adquirir, al menos, mas de la mitad de los derechos de voto efectivos de Ercros al
término del plazo de aceptacién de la Oferta (excluyendo, por tanto, la autocartera que,
en su caso, mantenga Ercros en dicho momento).

El capital total en circulacién con derecho de voto asciende a 91.436.199 acciones
ordinarias (91.436.199 derechos de voto efectivos, considerando que, de acuerdo con la
informacion publica, Ercros no tiene acciones propias en autocartera). En su virtud,
asumiendo que Ercros no adquiera ninguna accion en autocartera al término del plazo de
aceptacion de la Oferta, la condiciéon de aceptacion minima minorada se entendera
cumplida si la Oferta es aceptada por, al menos, 45.718.100 acciones de Ercros, que
representarian mas de la mitad de los derechos de voto efectivos de Ercros en ese
momento.

No obstante lo anterior, en caso de que entre la fecha del Folleto y la fecha del fin del
plazo de la aceptacién de la Oferta, se incremente la cifra del capital social con derecho a
voto de la Sociedad Afectada y, por tanto, el nimero de acciones, se entendera que esta
condicién de aceptacion minima de la Oferta se refiere al nUmero de acciones que al
momento de la finalizacién del plazo de aceptacion de la Oferta se corresponda con, al
menos, mas de la mitad de los derechos de voto efectivos de Ercros (excluyendo, por
tanto, la autocartera que, en su caso, mantenga Ercros en dicho momento).

2.5.2, Condiciones en materia de derecho de la competencia ya cumplidas

La efectividad de la Oferta no estd sujeta a la obtencién de ninguna autorizaciéon en
materia de defensa de la competencia, en la medida en que todas las autorizaciones en
materia de defensa de la competencia a las que Bondalti Iberica optd por condicionar la
Oferta, de conformidad con lo previsto en el articulo 26 del Real Decreto 1066/2007, ya
han sido obtenidas.

Al amparo de lo previsto en el articulo 26 del Real Decreto 1066/2007, la Oferta se
presentd condicionada a que la concentracidn empresarial resultante de la Oferta
obtuviese la autorizacién (expresa o tacita), sin condiciones, de las siguientes
autoridades en materia de defensa de la competencia:

. Espafia
El 30 de octubre de 2025, la CNMC autorizé, en segunda fase, la operacion

resultante de la Oferta sujeta al cumplimiento de compromisos ofrecidos por
parte de Bondalti Iberica (los “Compromisos de la CNMC"), sin imposicién de
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condiciones adicionales. Los Compromisos de la CNMC se detallan en el
apartado 5.1.1. siguiente. Obtenida dicha autorizacion y habiendo adquirido
firmeza y plena eficacia, al no haber apreciado el Ministro de Economia,
Comercio y Empresa la conveniencia de elevar la operacion al Consejo de
Ministros, esta condicion ha quedado cumplida.

. Portugal

La “Autoridade da Concorréncia” (“*AdC”) adoptd, con fecha 27 de junio de
2024, una decision de no oposicion a la concentracion resultante de la Oferta,
sin condiciones ni compromisos, segun se comunicé como Otra Informacion
Relevante el 1 de julio de 2024. En consecuencia, esta condicidon se considera
cumplida.

2.5.3. Condicién en materia de subvenciones extranjeras

Aunque en la solicitud de autorizacién de la Oferta presentada ante la CNMV la Sociedad
Oferente condicioné inicialmente la Oferta a la obtencién de la autorizacion o no
oposicion de la Comision Europea de acuerdo con el Reglamento (UE) 2022/2560 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de diciembre de 2022, sobre subvenciones
extranjeras que distorsionan el mercado interior, se hace constar que, de acuerdo con la
informacidon facilitada por Ercros no se cumplen los requisitos para necesitar dicha
autorizacion por lo que esta condicion de la Oferta decayd, lo que fue informado al
mercado mediante comunicaciéon de Otra Informaciéon Relevante el dia 12 de junio de
2024.

2.5.4, Limitaciones o restricciones a una posible renuncia de la condicion

Como se ha indicado anteriormente, la Sociedad Oferente no renunciara a la condicién de
aceptaciéon minima. No obstante, de acuerdo con el compromiso de financiar la Oferta
asumido por parte de Banco Santander Totta, S.A., que se describe en mayor detalle en
el apartado 2.6.2, la Sociedad Oferente necesitaria el consentimiento de la mencionada
entidad para renunciar a la citada condiciéon de aceptacién minima.

Al margen de lo anterior, la Sociedad Oferente no esta sujeta a ninguna otra limitacién o
restriccién, de ninguna naturaleza propia o impuesta por acuerdos suscritos con terceros,
incluyendo la financiacién de la Oferta, por la legislacién aplicable o por cualquier otro
motivo, para renunciar a la citada condicion de aceptacién minima a la que esté sujeta la
Oferta.

2.5.5. Previsiones de la Sociedad Oferente respecto de una posible renuncia de las

condicién e impacto de dicha renuncia sobre la Oferta, sobre su objeto y
sobre las restantes disposiciones del presente Folleto

47



La Sociedad Oferente no renunciara en ningun caso a la condicion de aceptacién minima
de la Oferta.

2.5.6. Efectos de que no se cumpla la condicién a la que esta sometida la Oferta

En caso de que no se cumpliese la condicion de aceptacion minima de la Oferta, habida
cuenta de que la Sociedad Oferente no renunciara a ella, la Oferta quedara sin efecto y
se aplicara lo dispuesto en el articulo 39 del Real Decreto 1066/2007. En consecuencia,
ni la Sociedad Oferente, ni las sociedades de su estructura de propiedad y de control
descritas en el apartado 1.4, ni los miembros de su dérgano de administracion y su
personal de alta direccidon, ni quienes hayan promovido la Oferta en su propio nombre o
por cuenta de la Sociedad Oferente o de forma concertada con esta, podran promover
una nueva oferta publica de adquisicion de acciones ni adquirir valores de Ercros hasta
transcurridos seis meses desde la fecha en que la Oferta quede sin efecto, ni podran
adquirir valores o alcanzar alguno de los supuestos que determina la obligacion de
presentar una oferta publica con arreglo a lo dispuesto en el articulo 39 del Real Decreto
1066/2007.

2.6. Garantias y financiacion de la Oferta

2.6.1. Garantias de la Oferta

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto 1066/2007, para garantizar en su
totalidad el pago de la contraprestacién en efectivo de la Oferta, la Sociedad Oferente ha

presentado ante la CNMV dos avales con fecha 18 de noviembre de 2024, por un importe
agregado de 329.170.316,40 euros con el siguiente desglose:

Entidad avalista ‘ Importe (euros)
Banco Santander, S.A. 269.170.316,40
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 60.000.000
TOTAL 329.170.316,40

Se adjunta como Anexo 7 al presente Folleto copia de los avales bancarios emitidos por
Banco Santander, S.A. y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Inicialmente, en el momento de la solicitud de autorizacion de la Oferta, la Sociedad
Oferente presentdé un aval emitido por Banco Santander, S.A. en cumplimiento de las
obligaciones resultantes de la Oferta a dicha fecha, por un importe garantizado de
329.170.316,40 euros, en los términos previstos en el contrato de emisién de avales
suscrito en fecha 1 de marzo de 2024 entre la Sociedad Oferente, Bondalti Chemicals y
Banco Santander, S.A. y elevado a publico en esa misma fecha ante el notario de Madrid
D. Celso Méndez Ureina, con el niumero 1083 de su protocolo (el “Contrato de Emision
de Avales”).
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Posteriormente, en fecha 18 de noviembre de 2024, la Sociedad Oferente, Bondalti
Chemicals, Banco Santander, S.A. y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. suscribieron
un contrato de cesién y modificacién del Contrato de Emision de Avales en virtud del cual
Banco Santander, S.A. y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. asumieron el compromiso
de otorgar dos avales por un importe agregado de 329.170.316,40 euros, segun el
detalle que figura en la tabla anterior y que fueron entregados a la CNMV en sustitucién
del aval inicial. Este contrato de cesidon y modificacion del Contrato de Emisién de Avales
fue elevado a publico en la misma fecha ante el notario de Madrid, D. Celso Méndez
Urefa, con el nimero 5761 de su protocolo.

2.6.2. Fuentes de financiacion de la Oferta y principales caracteristicas de dicha
financiacion

La contraprestacion ofrecida por la Sociedad Oferente consiste en efectivo y asciende a
3,505 euros por cada accion de Ercros. En caso de que la Oferta fuera aceptada por la
totalidad de los titulares de las acciones de Ercros a las que se dirige, la Sociedad
Oferente tendria que realizar un desembolso de 320.483.877,495 euros en la fecha de
liquidacion de la Oferta.

La Sociedad Oferente atendera el pago de la Oferta parcialmente mediante financiacidon
con terceros comprometida por Bondalti Chemicals (hasta 300 millones de euros) y
parcialmente mediante aportaciones de fondos por José de Mello Capital.

Con el fin de financiar el pago de la Oferta, Bondalti Chemicals ha suscrito en fecha 29
de enero de 2026 un contrato de emisién de bonos (“Senior Note Issuance and
Subscription Agreement”) sujeto a derecho portugués por importe maximo de
385.500.000 euros (el “Contrato de Financiacion”).

El Contrato de Financiacidon se divide en dos tramos:

e Tramo A, por importe maximo de 300.000.000 euros, que estd destinado a la
financiacidon del pago de la contraprestacidon y costes de la Oferta, en funcién del
resultado de la misma.

e Tramo B, por importe maximo de 85.500.000 euros, que estd destinado a la
refinanciacion de deuda al nivel de Bondalti Chemicals distinta de la derivada de
la Oferta y costes de la operacidn.

Siguiendo las practicas habituales del mercado portugués para estructuras de
financiacion de naturaleza similar, esta financiacion se instrumentard mediante la
emision de bonos de Bondalti Chemicals, la cual sera integramente suscrita por Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., Sucursal em Portugal, Banco BPI, S.A., Banco Santander
Totta, S.A., Caixa Geral de Depositos, S.A. y Novo Banco, S.A. de acuerdo con las
siguientes participaciones:
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Banco Tramo A Tramo B
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., €60.000.000 €17.100.000
Sucursal em Portugal

Banco BPI, S.A. €60.000.000 €17.100.000
Banco Santander Totta, S.A. €60.000.000 €17.100.000
Caixa Geral de Depdésitos, S.A. €90.000.000 €25.650.000
Novo Banco, S.A. €30.000.000 €8.550.000

Asimismo, Banco Santander Totta, S.A. actia como entidad organizadora y gestiona la
sindicaciéon del Contrato de Financiacion.

Bondalti Chemicals, como socia Unica de la Sociedad Oferente, pondra a disposicion de la
Sociedad Oferente los fondos que sean necesarios para el pago del Precio de la Oferta y
los costes de la misma.

A efectos de poder disponer de los fondos necesarios para ponerlos a disposicion de la
Sociedad Oferente, Bondalti Chemicals dispondrd del Tramo A del Contrato de
Financiacion (hasta el importe maximo de 300.000.000 euros en el supuesto de una
aceptacion del 100% de la Oferta) y de las aportaciones de fondos que José de Mello
Capital realice, directa o indirectamente, a Bondalti Chemicals.

Asi pues, la Sociedad Oferente atendera al pago de la contraprestacién de la Oferta con
cargo a las siguientes fuentes de financiacién puestas a disposicion por parte de Bondalti
Chemicals:

(a) hasta un maximo equivalente al 70% de la contraprestacion de la Oferta
(correspondiente al importe maximo de 224.338.714,25 euros) mediante un
préstamo intragrupo concedido por Bondalti Chemicals a la Sociedad Oferente (el
“Préstamo de Socio”); y

(b) el importe de la contraprestacion de la Oferta que no sea cubierto con cargo al
Préstamo de Socio, mediante fondos propios que aportara Bondalti Chemicals a la
Sociedad Oferente (las "Aportaciones de Capital”).

El porcentaje final de la contraprestacién de la Oferta que seré atendido con cargo a cada
una de las fuentes de financiacidon indicadas en los apartados (a) y (b) anteriores se

determinara en funcion del grado de aceptacion de la Oferta.

Los principales términos del Contrato de Financiacién son los siguientes:

Senior Note Issuance and Subscription Agreement - Contrato de Financiacion

a través de emision de bonos de Bondalti Chemicals
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Senior Note Issuance and Subscription Agreement - Contrato de Financiacion

a través de emision de bonos de Bondalti Chemicals

Emisor

Bondalti Chemicals

Obligacionistas

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., Sucursal em Portugal, Banco
BPI, S.A., Banco Santander Totta, S.A., Caixa Geral de Depositos,
S.A. y Novo Banco, S.A. (los “"Obligacionistas”).

Arranger Banco Santander Totta, S.A.
Agente y
Agente de Banco Santander Totta, S.A.
Garantias
Hasta 385.500.000 euros, dividido en dos tramos: (i) un Tramo A
por importe maximo de 300.000.000 euros destinado al pago de la
contraprestacion de la Oferta y costes de la Oferta, asi como al
Importey pago del precio de las acciones que se adquieran por el ejercicio de
destino las compraventas forzosas; y (ii) un Tramo B por importe de
85.500.000 euros destinado a la refinanciacion de deuda al nivel de
Bondalti Chemicals distinta de la derivada de la Oferta y costes de
la operacidn.
Tramo A: 240 dias desde la primera utilizacion del Tramo A
Periodo de

disposiciéon

mediante emisién de los bonos.

Tramo B: 120 dias desde la primera utilizaciéon del Tramo A.

Tipo de

Financiacion

Bonos registrados en la Central de Valores Mobilidrios, el sistema
de liquidacién de valores gestionado por Interbolsa - Sociedade
Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobiliarios S.A., no admitidos a negociacion.

Vencimiento

Seis anos

Amortizaciéon

Reembolso semestral, con un periodo de gracia de un afo y
repagos parciales con incrementos progresivos y un pago balloon
en la fecha de vencimiento segun el calendario siguiente. A
continuacion, se incluye detalle de los porcentajes a reembolsar en
las fechas de reembolso del Contrato de Financiacién.

Porcentaje a reembolsar en
funcion del capital pendiente

Afio - Reembolso de deuda bajo el Contrato de

Financiaciéon
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Senior Note Issuance and Subscription Agreement - Contrato de Financiacion

a través de emision de bonos de Bondalti Chemicals

Aflo 2. Primer reembolso 2,5%
Afo 2. Segundo reembolso 2,5%
Afo 3. Primer reembolso 2,5%
Afio 3. Segundo reembolso 2,5%
Afio 4. Primer reembolso 5%
Afio 4. Segundo reembolso 5%
Afio 5. Primer reembolso 5%
Afo 5. Segundo reembolso 5%
Afio 6. Primer reembolso 10%
Afio 6. Segundo reembolso 60%
Total 100%

Esta prevista la posibilidad de amortizacion anticipada voluntaria.

- Cambio de control - (i) si José de Mello Capital deja de
controlar directa o indirectamente Bondalti Chemicals, (ii) si
Bondalti Capital deja de controlar directa o indirectamente
Bondalti Chemicals o (iii) si Bondalti Chemicals deja de
controlar directa o indirectamente Bondalti Cantabria, S.A.,
Elnosa, S.A.U., Miralcalis - Activos de Producao de Cloro, S.A.,

Amortizacion la Sociedad Oferente o Ercros, salvo por una “Reorganizacion

anticipada Societaria Permitida”, Bondalti Chemicals debera amortizar los
obligatoria bonos (en su totalidad).
total

De acuerdo con lo dispuesto en el Contrato de Financiacidon se
consideran "“Reorganizaciones Societarias Permitidas” (i) Ia
fusion de Elnosa, S.A.U. (sociedad absorbida) y Bondalti
Cantabria, S.A. (sociedad absorbente); y (ii) la fusidon de
Miralcalis - Activos de Producdo de Cloro, S.A. (sociedad
absorbida) y Bondalti Chemicals (sociedad absorbente).
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- Ilegalidad: Si alguno de los compromisos asumidos en el
Contrato de Financiacién resulta ser ilegal, invalido o contrario
a la ley aplicable a los bonistas, Bondalti Chemicals debera
amortizar los bonos pertenecientes al correspondiente bonista.

- Bondalti Chemicals debera amortizar parcialmente los bonos por
la cuantia de la contraprestaciéon obtenida por la venta de
determinados activos o empresas pertenecientes al Grupo
Bondalti (distintas de Ercros), siempre que se dé alguna de las
siguientes circunstancias (i) la contraprestacion obtenida sea
superior a 10.000.000 euros durante un ejercicio financiero; o
(ii) la contraprestacion obtenida de forma agregada durante la

Amortizacion
anticipada
obligatoria

parcial vigencia del Contrato de Financiacién sea superior a 40.000.000

euros y, en estos Ultimos dos casos, salvo que se trate de una
“Disposicion Permitida” (tal y como este término se define mas
adelante).

- Asimismo, si Bondalti Chemicals recibe una indemnizacion de
seguro superior a 2.500.000 euros, que no provenga de seguros
de responsabilidad frente a terceros ni sea utilizada para la
sustitucion, reinstauracién o reparacién del activo asegurado, el
excedente de dicho importe deberd destinarse a la amortizacion
anticipada parcial de los bonos.

Se permiten las ventas, arrendamientos, transferencias y cualquier
otra disposicién de activos y/o de participaciones sociales o
acciones siempre que se cumplan, de forma cumulativa, los
siguientes requisitos:

(i) se realicen en condiciones de mercado (arms length).

(ii) Cuando se trate de transmision de participaciones sociales o
Disposiciones acciones, que no supongan una situacion de cambio de
permitidas control (segln este término se define en la tabla resumen de
los principales términos del Contrato de Financiaciéon del
apartado 2.6.2 anterior).

(iii) Los ingresos derivados de las mismas sean invertidos en la
actividad del Grupo José de Mello Capital en los 120 dias
siguientes, en los términos previstos en el Contrato de
Financiacion.
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De conformidad con lo previsto en el Contrato de Financiacién y
salvo que se trate de disposiciones permitidas descritas en el
parrafo anterior o que se trate de operaciones que se puedan
realizar dentro de los limites descritos en el apartado de
“Amortizaciéon anticipada obligatoria parcial” de la presente tabla,
Bondalti Chemicals no podra vender, o de cualquier otra forma
transmitir, cualesquiera participaciones representativas del capital
social y derechos de voto de cualquier sociedad participada directa
o indirectamente, entre las que se encontraran Ercros y las
sociedades de su grupo tras la liquidacion de la Oferta.

El incumplimiento de estas condiciones constituird un supuesto de
incumplimiento (“Event of Default”) del Contrato de Financiacion
que, si no se subsana, podria derivar en el vencimiento anticipado
del Contrato de Financiacion.

Interés Euribor a seis meses + margen

(i) Garantia personal de la Sociedad Oferente;

(i) Prenda sobre las participaciones sociales representativas del
100% del capital social de la Sociedad Oferente, otorgada por
Bondalti Chemicals;

(iii)  Prenda sobre cuentas bancarias o de valores de la Sociedad
Oferente, otorgada por la Sociedad Oferente;

(iv) Prenda sobre las acciones representativas del capital social
de la Sociedad Afectada, otorgada por la Sociedad Oferente;

(v) Prenda sobre los derechos de crédito derivados de los

Garantias préstamos de socios y de accionistas concedidos por Bondalti
Chemicals a la Sociedad Oferente, otorgada por Bondalti
Chemicals;

(vi)  Prenda sobre los derechos de crédito derivados de créditos de
accionistas concedidos por Bondalti Chemicals a Bondalti
Cantabria, S.A., otorgada por Bondalti Chemicals;

(vii) Prenda sobre las acciones representativas del 100% del
capital social de Bondalti Cantabria, S.A. y Elnosa, S.A.U.,
otorgada por Bondalti Chemicals;

(viii) Prenda sobre las participaciones sociales representativas del
100% del capital social de la sociedad Miralcalis - Activos de
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Producdo de Cloro, S.A., otorgada por Bondalti Chemicals;

(ix) En su caso, prenda sobre los derechos de crédito derivados
de los préstamos de socios y de créditos de accionistas
concedidos por Bondalti Chemicals a Miralcalis - Activos de
Producdo de Cloro, S.A., otorgada por Bondalti Chemicals;

(x) Prenda sobre equipamiento de Bondalti Chemicals;
(xi) Cesidn de ciertos créditos de Bondalti Chemicals;

(xii) Prenda sobre ciertas cuentas bancarias de Bondalti
Chemicals; y

(xiii) Hipoteca sobre fabrica otorgada por Bondalti Chemicals.

Ercros y las sociedades de su grupo no actuaran como garantes ni
constituirdan garantias para garantizar la deuda del Contrato de
Financiacion.

Se deja expresa constancia de que el Grupo Bondalti esta
considerando realizar una fusidon por absorcién de la sociedad
Miralcalis - Activos de Produgdo de Cloro, S.A. por parte de
Bondalti Chemicals (operacion expresamente permitida en el
Contrato de Financiacién) y se estima que se llevara a cabo en un
plazo de uno o dos afos tras la liquidacion de la Oferta.

El Contrato de Financiacién incluird diversos compromisos y
limitaciones habituales para este tipo de operaciones, incluyendo:

- Negative Pledge: Bondalti Chemicals deberad abstenerse de
otorgar y asegurar de que las entidades del grupo (a excepcion
de Ercros y las sociedades de su grupo) no otorguen ninguna
garantia personal ni garantia real sobre todo o parte de sus
activos o los activos de cualquiera de las sociedades del grupo

Otros (a excepcion de Ercros), ni prometan o presenten una propuesta

Compromisos contractual para hacerlo, excepto en los casos previstos en el

Contrato de Financiacion.

- Limitaciones a cambios de actividad y reorganizaciones
societarias.

- Limitaciones a la venta de activos relevantes en los términos
indicados anteriormente.

- Pari Passu: Bondalti Chemicals deberd abstenerse: (i) de asumir
cualquier obligacion o compromiso, asi como de contraer
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responsabilidades, que otorguen al respectivo acreedor prioridad
en el cumplimiento de sus obligaciones en relacion con las que
surgen bajo los documentos de la financiacién; y (ii) de
presentar una propuesta contractual o prometer hacerlo.

- Limitaciones de distribuciones por Bondalti Chemicals.
- Compromisos de informacion.
- Cumplimiento de ciertos ratios financieros:

Total Net Debt/EBITDA: explica la relacidon entre la deuda
neta en una fecha de calculo y el EBITDA para el periodo
relevante que finaliza en esa fecha de calculo, calculado
sobre la base de las cuentas anuales consolidadas de
Bondalti Chemicals mas recientes o, en su caso, las
cuentas semestrales. El ratio maximo permitido es
decreciente con el tiempo pero, teniendo en cuenta la
amortizaciéon prevista de la deuda y el probable
incremento del EBITDA por la consolidacion del negocio de
Ercros en el Grupo Bondalti, Bondalti Chemicals prevé que
no se incumpla ese ratio. De acuerdo con lo previsto en el
Contrato de Financiacion, el incumplimiento de este ratio
por parte de Bondalti Chemicals permite a los
financiadores solicitar la amortizacion anticipada de la
deuda e impide a Bondalti Chemicals realizar
distribuciones de dividendos.

o Debt Service Coverage Ratio: explica la relacion entre el
flujo de caja disponible! para el servicio de la deuda? y el
servicio de la deuda con respecto a cualquier periodo
relevante, calculado con base en las mas recientes
cuentas anuales individuales de Bondalti Chemicals o las
cuentas semestrales. De acuerdo con lo previsto en el
Contrato de Financiacidn, el incumplimiento de este ratio

1 A efectos del Contrato de Financiacién, el flujo de caja disponible para el servicio de la deuda
representa la capacidad real de Bondalti Chemicals para generar efectivo a partir de su actividad
ordinaria, una vez atendidas las necesidades operativas y de inversidon esenciales para el mantenimiento
del negocio, y antes del pago de la deuda financiera. Este flujo de caja es el que permite hacer frente al
pago de intereses y a la amortizacion del principal de la deuda.

2 A efectos del Contrato de Financiacion, por servicio de la deuda se entiende el conjunto de obligaciones
financieras exigibles de Bondalti Chemicals en un periodo determinado, incluyendo el pago de principal,
intereses, comisiones y cualesquiera otros importes que la sociedad deba abonar conforme al Contrato
de Financiacion, asi como los pagos correspondientes a las sociedades del grupo cuyo efectivo se destine
al cumplimiento de dichas obligaciones.
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por parte de Bondalti Chemicals impide a Bondalti
Chemicals realizar distribuciones de dividendos.

o Consolidated Equity/Total Assets Ratio: el valor porcentual
resultante de la division entre el Patrimonio Neto
Consolidado® en una fecha de calculo y el Activo Total
Consolidado* en esa misma fecha. De acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Financiacién, el incumplimiento
de este ratio por parte de Bondalti Chemicals le impedira
realizar distribuciones de dividendos.

o Individual Equity/Total Assets Ratio: significa el valor
porcentual resultante de la divisidon entre el Patrimonio

Neto Individual® en una fecha de calculo y el Activo Total
Individual® en esa misma fecha. De acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Financiacidn, el incumplimiento
de este ratio por parte de Bondalti Chemicals le impedira
realizar distribuciones de dividendos.

Bondalti Chemicals asume el compromiso de aprobar, o hacer que
se aprueben, las distribuciones por parte de las sociedades de su
grupo (entre las que se encontrara Ercros tras la liquidacion de la
Oferta por la adquisicion de control sobre esta) que sean necesarias
para atender el pago del servicio de la deuda del Contrato de
Financiacion. Por otra parte, Bondalti Chemicals sélo podra
distribuir dividendos cuando se cumplan las siguientes condiciones:
(i) que no se realicen mas de dos distribuciones en cada afio
financiero; (ii) que el importe pendiente del Contrato de
Financiacion sea inferior a 350.000.000 euros; (iii) que se cumplan
los ratios financieros acordados; (iv) que no haya ningun
incumplimiento continuado ni que resulte de la distribucién

3 A los efectos del Contrato de Financiacidn, “Patrimonio Neto Consolidado”, significa, en una fecha de
calculo, el importe de "Total del capital propio" consignado en los estados financieros anuales
consolidados o en los estados financieros semestrales consolidados mas recientes de Bondalti Chemicals,
segun corresponda.

4 A los efectos del Contrato de Financiacion, “Activo Total Consolidado” significa en una fecha de célculo,
el importe de "Total del activo" segln se indique en los estados financieros anuales consolidados o en los
estados financieros semestrales consolidados mas recientes de Bondalti Chemicals, segin corresponda.

5 A los efectos del Contrato de Financiacién, “Patrimonio Neto Individual”, significa, en una fecha de
calculo, el importe de "Total del capital propio" consignado en los estados financieros anuales
individuales o en los estados financieros semestrales individuales mas recientes de Bondalti Chemicals,
segun corresponda.

6 A los efectos del Contrato de Financiacién, “Activo Total Individual” significa en una fecha de calculo, el
importe de "Total del activo" seglin se indique en los estados financieros anuales individuales o en los
estados financieros semestrales individuales mas recientes de Bondalti Chemicals, segun corresponda.

57



Senior Note Issuance and Subscription Agreement - Contrato de Financiacion

a través de emision de bonos de Bondalti Chemicals

propuesta; y (v) que la distribucion se financie exclusivamente con
el efectivo disponible en la fecha de la distribucion.

El Contrato de Financiacién no exige ningin compromiso por el cual
Ercros asuma total o parcialmente la deuda de adquisicidon, ni exige
la fusion entre Ercros y Bondalti Chemicals en ningln escenario de
aceptacion de la Oferta.

Sobre la base de la informacion disponible y de los calculos
realizados conforme a las hipotesis actualmente consideradas
razonables, la Sociedad Oferente estima que con la liquidacién de la
Oferta no se produciria el incumplimiento de ninguno de los citados
ratios y que, en consecuencia, no se derivaria un incumplimiento
inmediato del Contrato de Financiacion.

Ley Aplicable Portuguesa

Esta previsto que Bondalti Chemicals firme una linea de crédito revolving con Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., Sucursal em Portugal, Banco BPI, S.A., Banco Santander
Totta, S.A., Caixa Geral de Depésitos, S.A. y Novo Banco, S.A. por importe de 20
millones de euros para financiar el capital circulante (working capital) y la gestion de
tesoreria de Bondalti Chemicals. El citado contrato tendra una duracién de seis afnos,
estara garantizado con las mismas garantias otorgadas para el Contrato de Financiacion
y se aplicaran a Bondalti Chemicals los mismos covenants y compromisos asumidos en el
mismo.

Los fondos adicionales que precisara Bondalti Chemicals para financiar a la Sociedad
Oferente con el objeto de que ésta lleve a cabo el pago de la contraprestacion y los
gastos de la Oferta asi como al pago del precio de las acciones que se adquieran por el
ejercicio de las compraventas forzosas, se aportaran a Bondalti Chemicals por parte de
José de Mello Capital. José de Mello Capital realizard esta aportacidon de fondos
adicionales, equivalente a la diferencia entre los importes que sean concedidos bajo el
Tramo A del Contrato de Financiacidn y el importe total maximo a desembolsar por la
Sociedad Oferente para atender al pago de la contraprestacion de la Oferta asi como al
pago del precio de las acciones que se adquieran por el ejercicio de las compraventas
forzosas, indirectamente a través de Bondalti Capital (sociedad integramente participada
por José de Mello Capital y titular directa de la totalidad del capital social de Bondalti
Chemicals) mediante la recompra de bonos emitidos por José de Mello Capital y suscritos
por Bondalti Chemicals. Se deja expresa constancia de que el importe que deba aportar
José de Mello Capital a efectos de dicha recompra provendra de sus fondos propios o de
cualesquiera instrumentos de deuda o financiacion que José de Mello Capital tenga a su
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disposicidén, concedidos con caracter previo a la liquidacion de la Oferta.

A continuacion, se incluye el detalle de los importes que irdn con cargo al tramo A del
Contrato de Financiacion y, en su caso, a las aportaciones de fondos adicionales por
parte de José de Mello Capital a Bondalti Chemicals necesarias para que ésta ponga a
disposicién de la Sociedad Oferente los fondos necesarios para pagar el Precio de la
Oferta, dependiendo del nivel de aceptacion de la Oferta:

Fuente de Nivel de aceptacién de la Oferta(®
financiacion 100% 50%
Tramo A del
Contrato de 300.000.000 150.000.000

Financiacion (en
euros)
Aportaciones de
fondos adicionales 20.483.877,495 10.241.938,748

(en euros)

TOTAL 320.483.877,495 160.241.938,748

(1) Participacion alcanzada en Ercros como resultado de la Oferta.

En ese sentido, la Sociedad Oferente manifiesta que dispondra de los fondos necesarios
para hacer frente a la contraprestacion de la Oferta en la fecha de liquidacidon de la
Oferta.

Se hace constar expresamente que Ercros o sus filiales no asumirdn ni garantizaran (ni
personalmente ni mediante la constitucién de garantias reales o de otro tipo) el Contrato
de Financiacion ni esta previsto que asuman obligaciones de pago de ningln importe
destinado al pago del Precio de la Oferta.

Bondalti Chemicals atendera el servicio financiero de la deuda en virtud del Contrato de
Financiacion (i) con los flujos de caja que obtenga de sus inversiones, de la explotacién
de su negocio y, en su caso, de sociedades de su grupo (entre las que se encontrara
Ercros tras la liquidacién de la Oferta por la adquisicion de control sobre esta); y, en su
caso, (ii) refinanciando el principal pendiente de la financiacién obtenida a través del
Contrato de Financiacion a su vencimiento (o antes de su vencimiento) en funcién de las
opciones del mercado de deuda.

Bondalti Chemicals no estd analizando alternativas para refinanciar la financiacion
obtenida a través del Contrato de Financiacion y no ha adoptado ninguna decision ni

realizado ninguna actuacién al respecto.

Estas declaraciones son consistentes con las manifestaciones establecidas en el Capitulo
IV de este Folleto.
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2.6.3. Efectos de la financiacion sobre la Sociedad Afectada

La financiacion de la Oferta descrita en el apartado 2.6.2 del Folleto no tendra efectos
directos sobre Ercros. De hecho, Ercros y sus filiales no tienen ninguna obligacién
contractual en virtud del Contrato de Financiacion y no tendran que garantizar (ni de
forma personal, ni mediante el otorgamiento de garantias reales, ni de cualquier otro
modo), ni pagar o destinar ningin importe a la devolucién de la financiacién del pago de
la contraprestacion ni de los gastos de la Oferta ni de la financiacion de la operacion.

Ademas, la financiacidn no producira ningun incremento del endeudamiento de Ercros, ni
limitarad su capacidad de distribucién de dividendos, ni el curso ordinario de sus negocios
ni en sus planes de inversion. Sin embargo, la financiacién producird efectos indirectos
en Ercros ya que el Contrato de Financiacién incluird obligaciones, compromisos y
restricciones habituales para este tipo de operaciones y exigira el cumplimiento de los
ratios financieros indicados en la tabla del apartado 2.6.2, que restringiran la capacidad
de Bondalti Chemicals y ciertas sociedades de su grupo (entre las que se encontrara
Ercros tras la liquidacion de la Oferta por la adquisicion de control sobre esta) para
efectuar determinadas operaciones, entre las que se encuentran la limitacién en su
capacidad de endeudamiento adicional si no se cumple el ratio “Total Net Debt/EBITDA”.
Bondalti Chemicals ha hecho los calculos oportunos y prevé que no se incumpla el ratio
“Total Net Debt/EBITDA” durante la vigencia del Contrato de Financiacién por la
amortizacion prevista de la deuda y el probable incremento del EBITDA por la
consolidacién del negocio de Ercros en el Grupo Bondalti.

Ercros esta expresamente excluida de las limitaciones que se imponen a las sociedades
del grupo encabezado por Bondalti Chemicals bajo el Contrato de Financiacién sobre
ventas de activos relevantes, amortizacidon obligatoria de la deuda derivada de la venta
de activos y negative pledge (segun este concepto se define en la tabla resumen de los
principales términos del Contrato de Financiacién del apartado 2.6.2 anterior).

De acuerdo con lo previsto en el Contrato de Financiaciéon, Bondalti Chemicals asume el
compromiso de aprobar, o hacer que se aprueben, las distribuciones por parte de las
sociedades de su grupo (entre las que se encontrard Ercros tras la liquidacion de la
Oferta por la adquisicion de control sobre esta) que sean necesarias para atender el pago
del servicio de la deuda del Contrato de Financiacion segun el calendario de amortizacién
obligatoria.

Por otra parte, el Contrato de Financiacién no exige la fusidn entre Ercros con la

Sociedad Oferente, ni con ninguna sociedad del Grupo Bondalti (independientemente del
nivel de aceptacién de la Oferta).
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CAPITULO III

3.1. Plazo de aceptacion de la Oferta

El plazo de aceptacién de la Oferta es de 30 dias naturales contados a partir del dia habil
bursétil siguiente a la fecha de publicacion del primero de los anuncios a los que se
refiere el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007 y que se publicaran en: (i) los boletines
de cotizacién de las Bolsas de Valores Espafiolas; y (ii) en, al menos, un periddico de
difusién nacional (excluyendo prensa digital). Se tomara como fecha de publicacién de
los anuncios en los boletines de cotizacion la fecha de la sesion bursatil a la que estos se
refieran.

A los efectos del computo del referido plazo de 30 dias naturales, se incluirad tanto el dia
inicial como el ultimo dia del plazo. En el caso de que el Gltimo dia del plazo fuese inhabil
bursétil, el plazo de aceptacidn se extendera hasta el final del dia habil bursatil siguiente.
El plazo de aceptacion finalizara, en todo caso, a las 23:59 horas del ultimo dia del plazo
de aceptacion.

La Sociedad Oferente podra ampliar el plazo de aceptacién de la Oferta una o mas veces,
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 23 del Real Decreto 1066/2007, siempre que
no se rebase el limite maximo de 70 dias naturales y que la prérroga se comunique a la
CNMV con caracter previo. La ampliacion del plazo de aceptacion, en su caso, debera
anunciarse en los mismos medios en que hubiera sido publicada la Oferta, al menos tres
dias naturales antes del término del plazo inicial o de la correspondiente prérroga,
indicandose las circunstancias que la motivan.

Se acompaina como Anexo 8 el modelo del anuncio que se publicard en los boletines de
cotizaciéon de las Bolsas de Valores Espafiolas, y, al menos, en un periddico de difusidn
nacional, en cumplimiento de lo previsto en el articulo 22.1 del Real Decreto 1066/2007.

Se adjunta igualmente como Anexo 9 la carta entregada por la Sociedad Oferente a la
CNMV acreditativa de otras formas de publicidad o difusién de cualquier otro medio.

3.2. Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para

manifestar su aceptaciéon, asi como la forma y plazo en el que
recibiran la contraprestacion

(i) Declaraciones de aceptacién de la Oferta

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta por los accionistas de Ercros se realizaran
de acuerdo con el procedimiento sefialado en este Folleto.

Las declaraciones de aceptacién remitidas por los destinatarios de la Oferta con
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posterioridad al Ultimo dia de presentacidn no seran validas por lo que no se computaran
en el resultado de la Oferta.

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta se admitirdn desde el primer dia del plazo
de aceptacion hasta el Ultimo, ambos incluidos, podran ser revocadas en cualquier
momento antes del ultimo dia de dicho plazo y careceran de validez si se someten a
condicién, todo ello conforme se establece en el articulo 34 del Real Decreto 1066/2007.
Por consiguiente, careceran de validez las declaraciones de aceptacion referidas a
acciones cuyas fechas de contratacion sean posteriores al Ultimo dia del plazo de
aceptacién de la Oferta y aquellas declaraciones de aceptaciéon remitidas por los
destinatarios de la Oferta fuera de dicho plazo.

(ii) Procedimiento de aceptacién de la Oferta

Los accionistas de Ercros que deseen aceptar la Oferta deberan dirigirse a la entidad en
la que tengan depositadas sus acciones y manifestar por escrito ante esta Gltima su
declaracion de aceptacion, ya sea de forma presencial, por medios electrénicos o por
cualesquiera otros medios admitidos por las entidades depositarias.

Los destinatarios de la Oferta podran aceptarla, respecto de la totalidad o parte de las
acciones de Ercros, desde el primer dia del plazo de aceptacion hasta el ultimo, ambos
incluidos. Toda declaracion de aceptaciéon debera comprender, al menos, una accidon de
Ercros.

Las acciones respecto de las que se acepte la Oferta deberdn comprender todos los
derechos politicos y econdmicos, cualquiera que sea su naturaleza, que pudieran
corresponder a aquellas. Las acciones deberan ser transmitidas (i) con todos los
derechos econdémicos y politicos que les correspondan, (ii) libres de cargas y gravamenes
y de derechos de terceros que limiten sus derechos politicos o econémicos o su libre
transmisibilidad, y (iii) por persona legitimada para transmitirlas segln los asientos del
correspondiente registro contable, de forma que la Sociedad Oferente adquiera la
propiedad irreivindicable sobre las acciones de acuerdo con lo establecido en el articulo
11 de la LMVSI.

De conformidad con lo establecido en el articulo 34.2 del Real Decreto 1066/2007,
durante el plazo de aceptacion de la Oferta, las entidades financieras que reciban las
declaraciones de aceptacion de los destinatarios de la Oferta remitirdn diariamente al
Oferente, a través del representante designado a estos efectos que se indica a
continuacion, y a las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores Espafolas, de forma
globalizada, los datos relativos al niumero de acciones comprendidas en las declaraciones
de aceptacidén presentadas, tanto si se trata de aceptaciones que los interesados les
hayan hecho llegar directamente, como si se refieren a aceptaciones cursadas a través
de una entidad participante en Iberclear.
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Las entidades que hubieran comunicado declaraciones globales de aceptacién de
destinatarios de la Oferta que, con posterioridad, revoquen sus aceptaciones, deberan
presentar nuevas declaraciones globales que modifiquen y sustituyan a las anteriores.

Las declaraciones de aceptacion remitidas por los destinatarios de la Oferta con
posterioridad al ultimo dia del plazo de aceptacion no seran validas por lo que se
rechazaran y no se computaran como aceptacién ni por lo tanto en el resultado de la
Oferta.

El representante de la Sociedad Oferente a los efectos de las comunicaciones de dichas
declaraciones de aceptacion y sus datos son los siguientes:

Banco Santander, S.A.

C/ Juan Ignacio Luca de Tena, 11

28027 Madrid

A/A: D. Carlos Lopez Villa y D. Carlos Sanz Bautista
Email: emisores.madrid@gruposantander.com

La Sociedad Oferente y las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores Espafiolas,
facilitardn a la CNMV, cuando esta lo solicite, informacidn sobre las declaraciones de
aceptacion recibidas.

Una vez finalizado el plazo de aceptacion y dentro del plazo establecido en la instruccidn
operativa emitida y publicada por las Bolsas de Valores Espafolas, las aceptaciones
validas de la Oferta serdn cursadas por las entidades receptoras a las sociedades
rectoras de las Bolsas de Valores Espafiolas, a través de las entidades depositarias
participantes en Iberclear en las que se encuentren depositadas las acciones
correspondientes, quienes se encargaran de recoger dichas aceptaciones por escrito de
forma presencial, por medios electrénicos, o por cualesquiera otros medios admitidos por
las entidades depositarias y responderan, de acuerdo con sus registros de detalle, de la
titularidad y tenencia de las acciones a las que se refieran las aceptaciones, asi como de
la inexistencia de cargas y gravamenes o derechos de terceros que limiten los derechos
politicos o econdémicos de dichas acciones o su libre transmisibilidad.

Las aceptaciones de los titulares de acciones de Ercros se acompafiaran de la
documentacién suficiente para que se pueda proceder a la transmisién de las acciones y
deberan incluir todos los datos identificativos exigidos por la normativa aplicable para
este tipo de operaciones que, a titulo enunciativo y no limitativo, serdn: (i) nombre
completo o denominacién social; (ii) domicilio; y (iii) nimero de identificacion fiscal o, en
caso de accionistas que no sean residentes en Espafia y no tengan un niumero de
identificacién fiscal espanol, su nimero de pasaporte o identificaciéon, nacionalidad y
lugar de residencia.

En ningun caso la Sociedad Oferente aceptara acciones cuya fecha de contratacién sea
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posterior al Ultimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta ni declaraciones de aceptacion
remitidas por los destinatarios de la Oferta fuera de dicho plazo. Es decir, la fecha de
contratacion de aquellas acciones que se ofrezcan en venta debera haber tenido lugar no
mas tarde del Ultimo dia del plazo de aceptaciéon de la Oferta y las declaraciones de
aceptacion deberan ser remitidas por los destinatarios de la Oferta, asimismo, en dicho
plazo, como maximo.

Todo lo anterior se refiere a las aceptaciones de los titulares de los valores y al papel de
las entidades financieras depositarias y entidades de servicios de inversion que las
reciben en primer lugar. No afecta, por tanto, a los flujos de informacidon subsiguientes
entre las entidades que las reciben, los custodios, los participantes de Iberclear y las
infraestructuras del mercado para realizar los procesos necesarios para la comunicacion
a las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores Espafiolas del detalle de las
aceptaciones que resulten de las declaraciones u 6rdenes de aceptacion.

La informacidn sobre el nimero de aceptaciones presentadas, segun lo dispuesto en el
articulo 35.2 del Real Decreto 1066/2007, podra ser obtenida por los interesados durante
el plazo de aceptacion de la Oferta, previa solicitud e identificacion completa del
solicitante, bien en el domicilio de la Sociedad Oferente, bien en el del Banco Santander,
S.A.

Se recuerda a los miembros del mercado que intervengan en la operacion por cuenta de
los accionistas aceptantes y de la propia Sociedad Oferente, asi como a las entidades
depositarias de los titulos, la obligaciéon de remitir a las respectivas Sociedades Rectoras
de las Bolsas de Valores Espafolas y a la Sociedad Oferente (a través de su
representante a estos efectos), de forma diaria, las aceptaciones que se vayan
produciendo durante el plazo de aceptacion de la Oferta conforme a lo establecido en el
articulo 34.2 del Real Decreto 1066/2007.

(iii) Publicacién del resultado de la Oferta

De conformidad con lo previsto en el articulo 36 del Real Decreto 1066/2007,
transcurrido el plazo de aceptacidn previsto en el apartado 3.1 de este Folleto, o el que
resulte en caso de prorroga o modificacion, y en un plazo que no excedera de siete dias
habiles desde la finalizacion del referido plazo, las sociedades rectoras de las Bolsas de
Valores Espafiolas publicaran el resultado de la Oferta en los boletines de cotizacién en
los términos y sesién que indique la CNMV.

Se entenderd por fecha de publicacion del resultado de la Oferta, la fecha de la sesidén a
la que se refieran los mencionados boletines de cotizacién en que se publique el

resultado de la Oferta.

(iv) Intervencion, liguidacién y pago de la contraprestacién de la Oferta
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La adquisicion de las acciones objeto de la Oferta se intermediara y se liquidara por el
Banco Santander, S.A., que actla como miembro de la Bolsas de Valores Espafolas y
como entidad participante en Iberclear e intermediario de la operaciéon encargada de
efectuar la liquidacion por cuenta de la Sociedad Oferente.

La liquidacion y el pago del precio de las acciones sera realizado de conformidad con lo
previsto en el articulo 37 del Real Decreto 1066/2007 y siguiendo el procedimiento
establecido para ello por Iberclear, considerandose como fecha de contratacion de la
correspondiente operacidon bursatil, la de la sesidon a la que se refieran los boletines de
cotizacidn de las Bolsas de Valores Espafiolas que publiquen el resultado de la Oferta.

3.3. Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta

Los titulares de las acciones de Ercros que acepten la Oferta a través del Banco
Santander, S.A. no soportaran los gastos de corretaje derivados de la intervencion de un
miembro del mercado en la compraventa, ni de los canones de liquidacién de Iberclear,
ni los de contratacion de las Bolsas de Valores Espafiolas, que seran satisfechos
integramente por la Sociedad Oferente.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del accionista aceptante otros miembros
del mercado distintos del Banco Santander, S.A., los gastos de corretaje y demas gastos
de la parte vendedora en la operacidén, entre los que se incluyen los canones de
liquidacion de Iberclear y los de contratacion de las Bolsas de Valores Espafiolas, seran a
cargo del accionista aceptante.

Los gastos en los que incurra la Sociedad Oferente para la adquisicién de las acciones y
su liquidacidn seran satisfechos por la Sociedad Oferente.

La Sociedad Oferente no se hard cargo, en ningun caso, de las eventuales comisiones y
gastos que las entidades depositarias y administradoras de las acciones carguen a sus
clientes por la tramitacion de o6rdenes derivadas de la aceptacion de la Oferta y el
mantenimiento de los saldos.

De conformidad con el articulo 33.5 del Real Decreto 1066/2007, en caso de
desistimiento de la Oferta o de cualquier otra causa que la deje sin efecto, devendran
ineficaces las aceptaciones que se hubieran presentado, corriendo a cargo de la Sociedad
Oferente los gastos ocasionados a los accionistas de Ercros por la aceptacién y todos los
gastos de la devolucion de los documentos acreditativos de la titularidad de las acciones
que hubieran sido entregados por los accionistas aceptantes.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran asumidos por
quien incurra en ellos.

3.4. Plazos para la renuncia a la condiciéon a la que esta sujeta la eficacia
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de la Oferta

La Sociedad Oferente no renunciard al cumplimiento de la condicion de aceptacién
minima descrita en el apartado 2.5.1 anterior.

De acuerdo con el articulo 39.1 del Real Decreto 1066/2007, en caso de que la Oferta
guede sin efecto por no alcanzarse el nimero minimo de acciones al que se ha
condicionado, las entidades o personas que hubieran recibido las aceptaciones por cuenta
de la Sociedad Oferente estaran obligadas a la devolucion de los documentos
acreditativos de la titularidad de los valores que les hubieran sido entregados por los
aceptantes.

3.5. Intermediarios financieros que actien por cuenta de la Sociedad
Oferente

La Sociedad Oferente ha desighado a Banco Santander, S.A., con domicilio social en
Paseo de Pereda, 9 - 12, Santander, y N.I.F. nUmero A-39000013, inscrita en el Registro
Mercantil de Santander, al Tomo 448, Folio 1, Hoja S-1.960, como entidad encargada de
la intermediacion y liquidacion de las operaciones de adquisicion de las acciones de
Ercros que resulten de la Oferta.

Asimismo, el Banco Santander, S.A. sera la entidad encargada de la intervencion y
liquidacion en su caso, de las operaciones de compraventa forzosa, en los términos que
se describen en el presente Folleto.

3.6. Formalidades para las compraventas forzosas

3.6.1. Requisitos para las compraventas forzosas

De conformidad con lo previsto en el articulo 116 de la LMVSI y en el articulo 47 del Real
Decreto 1066/2007, se cumplirdn los requisitos necesarios para el ejercicio del derecho
de compraventa forzosa si en la fecha de liquidaciéon de la Oferta se dan las siguientes
circunstancias: (a) que la Oferta hubiera sido aceptada por titulares de acciones
representativas de, al menos, el 90% de los derechos de voto de Ercros a los que se
dirige; y (b) que la Sociedad Oferente sea titular de acciones representativas de, al
menos, el 90% del capital social con derecho de voto de Ercros.

En este supuesto, se tendran por cumplidos los requisitos para ejercitar las
compraventas forzosas en caso de que las aceptaciones comprendan un nimero minimo
de 82.292.580 acciones, representativas del 90% de los derechos de voto de Ercros.

En caso de que entre la fecha del Folleto y la fecha de la liquidacién de la Oferta se

modifique la cifra del capital social de la Sociedad Afectada y, por tanto, el nimero de
acciones y de derechos de voto se entenderda que este requisito se refiere al nUmero de
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derechos de voto que al momento de la liquidacidon de la Oferta se corresponda con, al
menos, el 90% de los derechos de voto de la Sociedad Afectada.

En caso de que se alcancen los referidos umbrales, la Sociedad Oferente exigira a los
restantes titulares de acciones de Ercros la venta forzosa de la totalidad de sus acciones
a cambio de una contraprestacién en efectivo por accién igual al Precio de la Oferta,
siendo a cargo de la Sociedad Oferente todos los gastos derivados de la operaciéon de
venta forzosa y los correspondientes a la liquidacion de dicha operacion.

Asimismo, conforme a lo establecido en el articulo 47 del Real Decreto 1066/2007, de
alcanzarse los referidos umbrales, los titulares de acciones de Ercros que asi lo deseen,
podran exigir a la Sociedad Oferente la compra forzosa de la totalidad de sus acciones
por el Precio de la Oferta. En este caso, los gastos derivados de la compraventa y
liquidacion de las acciones seran a cargo de los accionistas vendedores.

Se hace constar que la contraprestacion que se satisfaga por la compra o venta forzosa
se abonara en efectivo y se correspondera con el Precio de la Oferta (esto es 3,505 euros
por accidon de Ercros, segun corresponda de conformidad con lo dispuesto en el apartado
2.2.1 del presente Folleto) y que se ajustara a la baja en el importe bruto por accién de
cualesquiera distribuciones (de dividendos, reservas o cualquier otra distribucion, ya
sean ordinarias, extraordinarias, a cuenta o complementarias) que en su caso hayan sido
satisfechas a los accionistas de Ercros con anterioridad a la fecha en que se liquide la
operacidon de compra o venta forzosa.

De conformidad con lo anterior, y teniendo en cuenta las formalidades relativas a la
compra forzosa que se sefialan mas adelante, los accionistas de Ercros deberian tener
presentes las siguientes consideraciones antes de tomar la decision de exigir a la
Sociedad Oferente la compra forzosa de sus acciones:

a) Los requisitos para que nazca el derecho de la Sociedad Oferente a exigir la venta
forzosa de las acciones que no acudan a la Oferta son los mismos que los
exigidos por la normativa para que nazca el derecho de los restantes accionistas
a exigir la compra forzosa de sus acciones.

b) La contraprestacion a percibir por los accionistas sera la misma tanto en el caso
de que la Sociedad Oferente exija la venta forzosa como en el supuesto de que
dichos accionistas exijan la compra forzosa; ya que en ambos casos recibiran en
efectivo el precio de la Oferta (ajustado tal y como se ha indicado
anteriormente).

c) En el proceso de venta forzosa, todos los gastos derivados de la compraventa y
liquidacion de las acciones seran por cuenta de la Sociedad Oferente, mientras
que en el supuesto de compra forzosa dichos gastos serdn por cuenta de los
accionistas vendedores.
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d) Si, a la vista de la fecha de recepcion por la Sociedad Oferente de cualquier
solicitud de compra forzosa de acciones de Ercros, su liquidacion resultase
posterior a la de la operacion de venta forzosa, la solicitud quedara sin efecto
quedando las acciones comprendidas en la operacion de venta forzosa.

3.6.2. Procedimiento para la operacion de venta forzosa

En el plazo mas breve posible y como maximo dentro de los tres dias habiles siguientes
al de publicaciéon del resultado de la Oferta por la CNMV en su pagina web, la Sociedad
Oferente comunicard a la CNMV y al mercado, mediante la publicacion de la
correspondiente comunicacion de informacion relevante, si se han cumplido o no los
requisitos sefialados anteriormente para la realizacién de las compraventas forzosas.

En el supuesto de que se hubieran cumplido los mencionados requisitos, la Sociedad
Oferente comunicara a la CNMV como maximo dentro de los tres meses siguientes a la
finalizacion del plazo de aceptacion su decisidn de exigir la venta forzosa de las acciones,
fijando la fecha de la operacién entre los 15 y 20 dias habiles siguientes a dicha
comunicacidén a la CNMV, y que esta Ultima difundird publicamente.

Dentro del plazo de los cinco dias habiles siguientes a la mencionada publicaciéon por la
CNMV, la Sociedad Oferente dara difusion publica y general a las caracteristicas de la
venta forzosa por medios analogos a los utilizados para la difusion de la Oferta, de
conformidad con lo previsto en el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007.

Si se cumplen los requisitos para el ejercicio del derecho de venta forzosa por parte de la
Sociedad Oferente, los accionistas de Ercros podran hacer uso de su derecho de compra
forzosa.

La liquidacion de las operaciones se hara en igual plazo que la liquidacion de la Oferta,
contado a partir de la fecha de la operacién de venta forzosa o, en su caso, a partir de la
fecha de recepcién de cada una de las solicitudes de compra forzosa.

Las adquisiciones de acciones objeto de compraventa forzosa se intervendran vy
liquidaran por el Banco Santander, S.A.

Con caracter previo a la fecha de la operacion de venta forzosa, la Sociedad Oferente
acreditara ante la CNMV la constitucién de las garantias que aseguren el cumplimiento de
las obligaciones resultantes del ejercicio del derecho de venta forzosa.

De conformidad con lo previsto en el articulo 116.2 de la LMVSI, si las acciones de Ercros
objeto de compra o venta forzosa se encontrasen embargadas o existiera sobre ellas
algun tipo de carga, incluyendo gravamenes, derechos reales limitados o garantias
financieras como consecuencia de actos administrativos o resoluciones judiciales, las
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referidas acciones se enajenaran libres de dichas cargas o gravamenes, pasando estas a
constituirse sobre el importe pagado. El depositario de las acciones estara obligado a
mantener en depdsito el precio de la venta, poniendo en conocimiento de la autoridad
judicial o administrativa que hubiera ordenado las cargas o gravamenes, o del titular de
cualesquiera otras cargas, la aplicacion de este procedimiento. Si, una vez aplicado lo
dispuesto en este parrafo, existiera una parte del precio que resultase innecesaria para
la satisfaccion de las obligaciones garantizadas con el embargo o embargos practicados,
o con las cargas existentes sobre las acciones, se pondra inmediatamente a disposicidn
del titular de estas.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 48 del Real Decreto 1066/2007, la realizacidn
de la operacion de venta forzosa dara lugar a la exclusion de cotizacidon en las Bolsas de
Valores Espafiolas de las acciones de Ercros. Dicha exclusion de cotizacidn sera efectiva a
partir de la liquidacion de la operacion de venta forzosa.

3.6.3. Formalidades que deben cumplir los accionistas de Ercros para solicitar la compra
forzosa de sus acciones

Una vez comunicado por la Sociedad Oferente el cumplimiento de los requisitos para
exigir las compraventas forzosas y, en cualquier caso, no antes de la liquidacidén de la
Oferta, los accionistas de Ercros que deseen solicitar la compra forzosa de sus acciones
deberan dirigirse a la entidad participante en Iberclear en la que tengan depositadas sus
acciones y manifestar ante la misma su solicitud de compra forzosa de manera
presencial, por medios electrénicos o cualquier otro medio admitido por la entidad. Las
solicitudes de compra forzosa seran cursadas por escrito a la Sociedad Oferente por
dichas entidades a través del Banco Santander, S.A. Las entidades participantes en
Iberclear en las que se encuentren depositadas las acciones responderan de acuerdo con
sus registros del detalle de la titularidad y tenencia de los valores a los que se refieran
las solicitudes de compra forzosa. Todos los accionistas que soliciten, en su caso, la
compra forzosa, deberan incluir en sus solicitudes la totalidad de las acciones de Ercros
de su titularidad.

Las entidades participantes en Iberclear en las que se encuentren depositadas acciones
de Ercros que reciban las solicitudes de compra forzosa remitirdan diariamente a la
Sociedad Oferente, a través del Banco Santander, S.A., los datos relativos al nimero de
acciones comprendidas en las solicitudes de compra forzosas presentadas, en su caso,
por los accionistas de Ercros.

Las solicitudes de compra forzosa de los titulares de acciones de Ercros se acompafiaran
de la documentacidn suficiente para que pueda producirse la transmisién de las acciones
y deberdn incluir todos los datos identificativos exigidos por la legislacién vigente para

este tipo de operaciones.

3.6.4. Gastos derivados de las compraventas forzosas
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En la operacién de venta forzosa los gastos derivados de la compraventa y liquidacién de
las acciones seran por cuenta de la Sociedad Oferente mientras que en las operaciones
de compra forzosa dichos gastos seran por cuenta de los accionistas vendedores. La
Sociedad Oferente no estara obligada en ningdn caso a asumir las comisiones por
administracién y custodia de valores que las entidades depositarias y administradoras
puedan cargar a los accionistas.

CAPITULO 1V

Las manifestaciones de la Sociedad Oferente incluidas en este Capitulo IV también se
entenderan realizadas por José de Mello Capital, Bondalti Capital y Bondalti Chemicals.

4.1. Finalidad de la Oferta

La Sociedad Oferente pretende, por medio de la liquidacién de la Oferta, tomar el control
de Ercros para, con posterioridad, promover la exclusién de las acciones de Ercros de
cotizacion de las Bolsas de Valores Espafiolas, siempre que el precio de la oferta de
exclusion no sea superior al de la presente Oferta.

Desde la perspectiva empresarial, Bondalti Chemicals considera que la adquisicion de
Ercros complementa su estrategia de crecimiento y representa una alternativa de
inversion muy atractiva a largo plazo, debido a las siguientes razones:

. Se consolidard como un actor con la dimensidon necesaria para competir en un
mercado global y anticiparse a los desafios que afronta la industria quimica
europea, gracias a la integracién de un volumen de negocio y unas capacidades
industriales de primer nivel, mejorando la eficiencia productiva y aumentando la
confianza entre los inversores.

. Mejorara su competitividad en el mercado ibérico, principalmente gracias a (i)
una solida base de produccion de productos quimicos, integrada en varias
cadenas de valor (MDI, PVC, tratamiento de aguas, pulpa y papel y otros
derivados), (ii) una amplia gama de productos quimicos organicos que permite
incrementar la diversificacion y nuevas oportunidades de crecimiento, y (iii)
productos farmacéuticos de valor afadido, y que fortalecen su posicién en el
mercado del acido fusidico y fosfomicinas.

. Mejorara la propuesta de valor a los clientes de Espafia y Portugal con la
consolidacion de cuatro centros de produccién de cloro en la peninsula ibérica,
permitiendo que Bondalti Chemicals se acerque mas a sus clientes, lo cual
implicara una mejora de la fiabilidad del suministro, una optimizacién logistica y
una disminucion de la huella de carbono.

o Ampliara el potencial estratégico mediante (i) un nuevo grupo que permite
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crecer y mejorar la posicion en el mercado a nivel europeo y global, (ii) el
refuerzo de las capacidades de I+D, tecnoldgicas y de ingenieria, que permiten
aprovechar las oportunidades y hacer frente a los desafios de la industria, en
particular, aquellos relacionadas con el cambio climatico, la digitalizacion, la
regulacion y la deslocalizaciéon, y (iii) la oferta de un mayor numero de
productos y de mayor calidad, como catalizador de nuevas oportunidades de
negocio a nivel europeo.

Bondalti Chemicals considera que ambos grupos (Bondalti y Ercros) se complementan
desde la perspectiva estratégica y comparten una misma visién del negocio que prioriza
satisfacer las necesidades de los clientes y consumidores, estableciendo relaciones a
largo plazo. En consecuencia, valora la adquisicién de Ercros como una oportunidad de
negocio que sera respaldada gracias al tamafio, la experiencia, el modelo de negocio y la
solidez financiera del Grupo Bondalti y que permitird abordar con garantias los nuevos
retos tecnoldgicos, de transicion energética y de sostenibilidad que se prevé que afecten
al sector quimico durante los préoximos afios.

En caso de que el resultado de la Oferta sea positivo como consecuencia del
cumplimiento de la condicidon de aceptacion minima, el Grupo Bondalti llevara a cabo las
actuaciones necesarias para conseguir una integracién estratégica con Ercros y las
sociedades de su grupo con el fin de mejorar la gestiéon general de sus operaciones
mediante la consecucion de los objetivos y la implementacién de las medidas que se
detallan seguidamente (en lo sucesivo, dichos objetivos y medidas se denominaran
“integracién”, sin que la expresién implique ninguna clase de integracién juridica de
Ercros o sus filiales en el Grupo Bondalti ni operacidon societaria o corporativa):

1. Buscar nuevas oportunidades y maximizar las existentes, gracias a la mayor
estructura del Grupo Bondalti con la integracién de Ercros y las sociedades de su
grupo.

2. Mejorar la gestion de los proveedores y aumentar la eficiencia de las relaciones
con ellos gracias a la gestion unificada de mayores volimenes de compras, lo
gue permitird un mayor ahorro en costes y una mejora en la posicion del Grupo
Bondalti a la hora de hacer frente las interrupciones de la cadena de suministro.

3. Mejorar la capacidad operativa de Ercros mediante la perfecciéon de sus procesos
internos, la optimizacion de sus recursos, la simplificacion de tareas y la
adopcidén de las mejores practicas de mercado.

4. Mejorar el perfil financiero de Ercros y las sociedades de su grupo gracias a las

sinergias de ingresos y costes que Grupo Bondalti prevé obtener como
consecuencia de la integracién con Ercros.
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La Sociedad Oferente prevé que la integracion de ambos grupos generara unas sinergias
operativas proyectadas entre 10 y 15 millones de euros de impacto en EBITDA
consolidado por afio a partir del 5° afio después de la liquidacion de la Oferta siempre
que todas las medidas de integracion proyectadas se hayan implementado. El Grupo
Bondalti ha estimado dicha prevision de sinergias operativas como resultado
principalmente de las mejoras que obtendra en las siguientes areas:

e En el area de la cadena de suministro y en la logistica, gracias a la integracidén de
las actividades de compra de ambos grupos, asi como a la integracién de las
redes de servicio y logisticas. Lo anterior permitird utilizar herramientas y

metodologias que soélo tienen sentido en el contexto de una compafiia del tamafio
qgue resultaria con la integracion de Ercros en el Grupo Bondalti.

No obstante lo anterior, el impacto que los compromisos asumidos frente a la
CNMC podran tener en estas sinergias es que parte de los recursos y capacidades
de produccion de Bondalti y Ercros deberan destinarse a satisfacer las 85.000
toneladas anuales de hipoclorito que deban ponerse a disposicion de terceros
competidores, perdiéndose la flexibilidad para optimizar los costes y huella de
carbono.

e En la licitacién de proyectos, mediante la posibilidad de adjudicaciones de mas
proyectos y de mayor envergadura, si bien los menores ingresos derivados del

cumplimiento de los compromisos asumidos frente a la CNMC podran impactar en
las disponibilidades financieras necesarias para conseguir adjudicaciones.

e En I+D, mediante la realizacion de esfuerzos conjuntos y el aumento de la
inversion, que permitiran la identificacion de oportunidades y el desarrollo de
soluciones tecnoldgicas innovadoras, de alta calidad y que garanticen estadndares
de seguridad y respeto al medio ambiente cada vez mayores. No obstante, los
menores ingresos derivados del cumplimiento de los compromisos asumidos
frente a la CNMC podran impactar en las disponibilidades financieras necesarias
para inversidon en I+D.

e En_reduccién de costes administrativos, mediante una configuracion

administrativa optimizada, incluyendo la centralizacién de ciertas funciones
administrativas y la amortizacién de los sistemas informaticos al mismo tiempo
que se refuerzan las competencias en distintos procesos de negocio. No obstante,
la reduccién de costes puede verse comprometida parcialmente si ciertas dreas u
operaciones fuera necesario mantenerlas para dar cumplimiento a los
compromisos asumidos frente a la CNMC.

e En el acercamiento al cliente y al mercado, mediante la implementacion de una
estrategia que permita ofrecer productos y servicios enfocados a la creacién de
valor tanto para el mercado como para el cliente. No obstante lo anterior, habida
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cuenta de que habrd momentos en los que se debera destinar parte de los
recursos a la produccion de los volimenes comprometidos con CNMC, es posible
que esta sinergia no se pueda materializar en ciertos momentos.

La estimacidon de las sinergias operativas ha sido calculada teniendo en cuenta que la
Sociedad Oferente adquirira el control de Ercros tras la liquidacion de la Oferta, ya que
ello permitiria la plena adopcién de las medidas de integracién descritas anteriormente.

Ademas de las sinergias operativas, si tras la liquidacién de la Oferta se procediera a la
exclusion de negociacién de Ercros, se obtendrian unos beneficios adicionales al
disminuir la carga de trabajo y costes asociados al mantenimiento de Ercros como
sociedad cotizada, sin que la Sociedad Oferente haya cuantificado las sinergias en este
escenario.

La Sociedad Oferente considera que resulta beneficioso para Ercros y su equipo directivo
que la compafiia se excluya de cotizacion en la etapa actual, ya que les permitira
centrarse en la implementacion de las iniciativas con un enfoque a largo plazo, sin las
distracciones generadas por las fluctuaciones de los precios de las acciones cotizadas y
sin necesidad de cumplir con las expectativas a corto plazo de los mercados de capitales.
En consecuencia, la Sociedad Oferente promovera la exclusién de negociacion de las
acciones de Ercros en las Bolsas de Valores Espafiolas.

Los Compromisos de la CNMC asumidos por la Sociedad Oferente, a los que se vincula la
autorizacion de la CNMC respecto de la concentracién resultante de la Oferta, estan
descritos en detalle en el apartado 5.1.1 del Folleto. Dichos compromisos consisten,
esencialmente, en la puesta a disposicion de terceros competidores en Espafa, por parte
de la Sociedad Oferente, de determinadas cantidades de producto de hipoclorito a precio
de coste (formula de pass-through cost).

El cumplimiento de estos compromisos no implica un incremento de costes operativos,
sino una reduccién del margen correspondiente a las cantidades suministradas a dichos
compradores, lo que se traduce en una disminucién de ingresos y, de forma indirecta, en
una menor generacion de valor para la Sociedad Oferente. La Sociedad Oferente ha
estimado, basandose en datos histéricos, que el impacto del cumplimiento de los
Compromisos de la CNMC en el EBITDA ascendera aproximadamente a 3.255.000 euros
anuales durante su periodo de vigencia inicial, que es de cinco anos, manteniéndose este
impacto anual si los Compromisos se mantienen en los dos periodos adicionales de cinco
afios asumidos frente a la CNMC, tal y como se detalla en el apartado 5.1.1 siguiente.

Asimismo, se deja expresa constancia de que, para la Sociedad Oferente, no resulta
posible diferenciar ex ante el nimero de toneladas que se solicitardn a la fabrica de
Ercros o a la fabrica de Bondalti, por cuanto dicha asignaciéon dependera de la demanda
efectiva de los distintos operadores. En consecuencia, la estimacién correspondiente se
ha calculado de forma agregada, considerando globalmente el volumen maximo
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comprometido, sin desglose por centro de produccion.

4.2. Planes estratégicos e intenciones sobre las actividades futuras y la
localizacion de los centros de actividad de Ercros

La adquisicion de Ercros se enmarca en la estrategia de crecimiento del negocio de
Bondalti Chemicals y, en particular, en el mercado espafiol y europeo.

Actualmente Ercros esta ejecutando el Plan 3D, que abarca el periodo 2021-2029, que
supondra una inversion acumulada de 92 millones de euros. Este plan persigue
transformar Ercros en una empresa sostenible y se asienta sobre tres dimensiones:
diversificacién, digitalizaciéon y descarbonizaciéon para lograr la sostenibilidad de Ercros
requerida por la normativa europea sin poner en riesgo la solvencia financiera y la
remuneracion del accionista.

Bondalti Chemicals entiende que el Plan 3D es un conjunto de medidas valido para
enfrentarse a los retos del sector quimico. Sin perjuicio de lo anterior, tras la liquidacion
de la Oferta, la Sociedad Oferente llevard a cabo un proceso de revision estratégica de
Ercros (incluyendo el Plan 3D) y su grupo y promovera la preparacion de un nuevo plan
estratégico de Ercros, que estara en linea con la estrategia de negocio actualmente
existente, pero que podra sufrir los ajustes oportunos como consecuencia del proceso de
revision y de la evolucion del mercado y el negocio para incorporar los elementos
necesarios en la medida que la Oferta obtenga una participacidn que permita una
integracion total o no mencionados anteriormente. A estos efectos, Bondalti Chemicals,
impulsara la aprobacién de dicho nuevo plan estratégico junto con el equipo de Ercros,
apoyandose en las capacidades operativas, industriales y financieras conjuntas.

Bondalti Chemicals procurara optimizar las sinergias logisticas que se pueden derivar de
la integracién a nivel operacional de Ercros y su grupo. Aparte de lo anterior, la Sociedad
Oferente no tiene previsto modificar las actividades desarrolladas por Ercros y su grupo
ni la localizacién de los centros en los que éstos desarrollan su actividad, sin perjuicio de
las eventuales adaptaciones necesarias derivadas de la evoluciéon del negocio. En
particular, la Sociedad Oferente tiene intencion de mantener el actual domicilio social de
Ercros en Barcelona.

A pesar de las modificaciones derivadas de los Compromisos de la CNMC asumidos por la
Sociedad Oferente y del impacto que éstos pueden tener en las sinergias previstas tras la
operacidon de conformidad con lo descrito en el apartado 4.1, la adquisicién de Ercros
sigue considerandose una inversidon estratégica y atractiva para la Sociedad Oferente. En
este sentido, dichos compromisos no modifican los fundamentos industriales, operativos
ni estratégicos que han motivado la Oferta, ni alteran la valoracion realizada por la
Sociedad Oferente sobre el potencial a medio y largo plazo de Ercros y su grupo.

Asimismo, la Sociedad Oferente considera que los Compromisos de la CNMC no

74



obstaculizan la consecucién de los objetivos estratégicos ni la implementacion de las
medidas descritas en el presente apartado respecto de la actividad, la organizacién y el
posicionamiento futuro de Ercros. Si bien los compromisos pueden generar determinadas
limitaciones operativas en ambitos concretos, la Sociedad Oferente estima que no
afectan de manera sustancial a la ejecucion del plan estratégico que, en su caso, se
apruebe, ni a su capacidad para desarrollar su actividad de forma sostenible, competitiva
y alineada con la estrategia de negocio del grupo.

4.3. Planes estratégicos e intenciones respecto al mantenimiento de los
puestos de trabajo y condiciones laborales del personal y directivos de
Ercros

La Sociedad Oferente considera que el personal de Ercros es uno de sus activos
principales y la gestion de sus recursos humanos es una prioridad fundamental para la
consecucién de sus objetivos empresariales. La Sociedad Oferente buscara atraer y
retener talento con la finalidad de asegurar que Ercros cuente con el personal adecuado
para desempefiar su actividad e implementar su plan estratégico.

En linea con la politica laboral del Grupo Bondalti, la Sociedad Oferente no tiene previsto
realizar cambios en las condiciones laborales de los empleados y directivos de Ercros y
tiene intencion de mantener los puestos de trabajo existentes, sin perjuicio de las
eventuales variaciones derivadas de la evolucién del negocio.

Tras la toma de control de Ercros derivada de la liquidacion de la Oferta, los dos
directores generales de esta podrian exigir la rescision de sus contratos de trabajo con
derecho a la percepcidon de las indemnizaciones contempladas en los mismos, lo que
supondria un desembolso total para Ercros de 1,5 millones de euros, de acuerdo con los
datos de sus percepciones salariales indicadas en los estados financieros a fecha de 30
de junio de 2025.

De conformidad con lo previsto en el articulo 25 del Real Decreto 1066/2007, se remitira
una copia del presente Folleto a los representantes de los trabajadores o, en su defecto,
a los propios trabajadores de Ercros.

4.4. Planes relativos a la utilizacion o disposicion de activos de Ercros y
variaciones previstas en su deuda financiera bruta

La autorizacién de la CNMC esta subordinada al cumplimiento de compromisos por parte
de Bondalti que implican la obligacién de proveer, tal y como esté descrito en el apartado
5.1.1., 85.000 toneladas anuales de hipoclorito de sodio inicialmente por cinco afios,
prorrogable por dos periodos adicionales de cinco afios cada uno.

Salvo por lo anterior, la Sociedad Oferente no tiene intencidon de modificar la utilizacidon
ni de disponer de activos de Ercros. En concreto, no tiene planes de utilizarlos para
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financiar la Oferta ni amortizar la financiacién de la misma.

Por lo que respecta a la estructura de capital y el endeudamiento financiero neto de
Ercros, la intencidon de la Sociedad Oferente es la de promover una estrategia financiera
que optimice la estructura y el coste de capital y mantenga una posicién financiera
sélida.

De acuerdo con el informe de revisién limitada sobre los estados financieros intermedios
resumidos consolidados de Ercros correspondientes al periodo de seis meses finalizado el
30 de junio de 2025, Ercros tiene contabilizados préstamos por un total de 232.261 miles
de euros, segun el siguiente detalle:

30 de junio de 2025 (en miles de

Préstamos
euros)
No corrientes 146.746
Corrientes 47.879

Parte corriente de préstamos no

. 23.149

corrientes
Arrendamientos financieros 14.487
TOTAL 232.261

En particular, Ercros tiene suscritos acuerdos de financiacién que suman un saldo
dispuesto de 160,12 millones de euros y otorgan una financiacion disponible de 0,13
millones de euros, los cuales incluyen, entre otras condiciones, clausulas de cambio de
control otorgadas a favor de entidades financieras que se activaran en el caso de que la
Oferta tuviera éxito. La Sociedad Oferente promovera que Ercros solicite las citadas
entidades financieras de Ercros continuar con la financiaciéon actual, dispensando el
vencimiento anticipado de esta como consecuencia del cambio de control o,
alternativamente, que Ercros refinancie con otras entidades financieras aquella parte de
la financiacion relativa a aquellas entidades financieras que no otorguen su dispensa para
mantener la financiacién actual. EI Tramo B del Contrato de Financiacién es
exclusivamente para la refinanciacién de la deuda financiera de Bondalti Chemicals y no
para cualquier refinanciacion de la deuda financiera bruta de Ercros.

A efectos de calcular la deuda financiera neta de Ercros, a 30 de junio de 2025, Ercros
tenia depdsitos por importe de 2,03 millones de euros y la caja de Ercros ascendia a un
importe de 87,2 millones de euros.

Por otro lado, Ercros tiene a 30 de junio de 2025, un saldo de 1,32 y 18,7 millones de

euros con clientes y proveedores, respectivamente, y que, en caso de producirse un
cambio de control en Ercros, podrian declarar vencidos sus respectivos contratos.
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Segun se ha comentado en el apartado 2.6 del Folleto, el Contrato de Financiacién
incluira obligaciones, compromisos y restricciones habituales para este tipo de
operaciones y exigirda el cumplimiento de determinados ratios financieros, que
restringiran la capacidad de Bondalti Chemicals y ciertas sociedades de su grupo (entre
las que se encontrara Ercros tras la liquidacion de la Oferta por la adquisicion de control
sobre esta) para efectuar determinadas operaciones, entre las que se encuentran la
limitacion en su capacidad de endeudamiento adicional si no se cumple el ratios
financiero de “Total Net Debt/EBITDA” para el Grupo Bondalti Chemicals (mencionado en
la tabla resumen de los principales términos del Contrato de Financiacion del apartado
2.6.2 del Folleto).

A los efectos oportunos, se hace constar expresamente que, atendiendo a la deuda
actual de Ercros, se cumpliria el ratio financiero de “Total Net Debt/EBITDA” que Bondalti
Chemicals asumira segun lo establecido en el Contrato de Financiacion.

En el supuesto de que, como consecuencia de la aplicacion de clausulas de cambio de
control de la financiacion, parte de la deuda financiera bruta de Ercros tuviese que ser
amortizada anticipadamente, la Sociedad Oferente promovera que Ercros (i) negocie la
obtencidon de las correspondientes dispensas (waivers) respecto de dichas clausulas de
cambio de control y, (ii) en caso de que no se obtengan todas o parte de esas dispensas
(waivers), proceda a refinanciar con otras entidades financieras el importe de la
financiacion correspondiente a aquellas entidades financiadoras que no hubieran
concedido su dispensa. Para ello, la Sociedad Oferente confia en que las entidades
financiadoras de Ercros valoraran positivamente su nueva perspectiva empresarial como
consecuencia de la posicién de la Sociedad Oferente como nuevo accionista de control si
el resultado de la Oferta es positivo. Bondalti Chemicals llevara a cabo, en todo caso en
el marco de las obligaciones contractuales con sus financiadores y del interés de su
grupo (teniendo en cuenta que Ercros en aquel momento ya formaria parte del mismo),
las medidas necesarias para que Ercros pueda disponer de la financiaciéon temporal hasta
que Ercros alcance un acuerdo con sus entidades financiadoras respecto a las opciones
arriba indicadas.

A estos efectos, la Sociedad Oferente manifiesta expresamente que las obligaciones y
restricciones derivadas del Contrato de Financiacion vy, en particular, los ratios
financieros regulados en el mismo, no limitaran su capacidad para promover dichas
actuaciones respecto de aquella parte de la deuda financiera bruta de Ercros que resulte
necesario atender como consecuencia de la aplicacién de clausulas de cambio de control.

Debido a la naturaleza del sector quimico en el que opera Ercros (que estad expuesto a las
fluctuaciones de demanda y cuyas perspectivas no son positivas a corto y medio plazo) y
los planes de crecimiento esperados para Ercros (incluyendo la implementacidon del Plan
3D), la Sociedad Oferente tiene previsto promover que Ercros aumente su
endeudamiento financiero neto en términos absolutos en los préximos afos, siempre con
la limitacion de los ratios financieros previstos en el Contrato de Financiacion.
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Cualquier variacion en el endeudamiento financiero neto de Ercros tendra lugar de forma
acorde con la naturaleza del negocio de Ercros y a los efectos de desarrollar los planes
de Ercros para su negocio, salvo por las distribuciones de fondos que Bondalti Chemicals
tenga que promover en Ercros para hacer frente al servicio de la deuda del contrato de
financiacion segun los términos previstos en este contrato.

4.5. Planes relativos a la emision de valores de Ercros

La Sociedad Oferente no tiene intencion de emitir acciones o valores de cualquier otra
clase de Ercros ni de ninguna de sus sociedades filiales.

4.6. Restructuraciones societarias de cualquier naturaleza previstas

La Sociedad Oferente no tiene previsto llevar a cabo en el corto plazo ninguna
reestructuracion societaria que afecte a Ercros o sus filiales. A medio o largo plazo, como
consecuencia del proceso de revision de la estructura corporativa de Ercros y sus filiales
que la Sociedad Oferente tiene intencidon de llevar a cabo tras la liquidacidn de la Oferta,
la Sociedad Oferente estudiara si es conveniente y viable llevar a cabo una
reestructuracion para simplificar y optimizar dicha estructura corporativa lo que podria
dar lugar a la fusion entre Ercros y alguna sociedad del Grupo Bondalti.

4.7. Politica de dividendos y remuneraciones al accionista de Ercros
La politica de retribucién al accionista de Ercros vigente durante el periodo 2025-2028

prevé retribuir a sus accionistas con un payout maximo del 50% del beneficio de cada
ejercicio, siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

. La obtencidn por parte de Ercros de un beneficio minimo de 10 millones de
euros.
. Que al cierre del ejercicio al que se refiere la retribucion se cumplan los

siguientes ratios:

o Deuda financiera neta/ebitda ordinario inferior o igual a 2x; y

o Deuda financiera neta/fondos propios inferior o igual a 0,5x.

La Sociedad Oferente tiene intencion de modificar la politica de distribuciéon de
dividendos con respecto a la actual, reduciéndolos a los efectos de financiar las
crecientes necesidades de inversidon de Ercros y su grupo anteriormente mencionadas
para fortalecer y continuar desarrollando sus capacidades, asi como para acelerar sus
perspectivas de crecimiento, ya que la Sociedad Oferente tiene intencién de mantener
unos niveles de solvencia y una capacidad de innovacién e inversidon suficientemente
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solidos.

No obstante lo anterior, segin se indica en el apartado 2.6.2 del Folleto, con la
suscripcion del Contrato de Financiacion, Bondalti Chemicals asume el compromiso de
aprobar, o hacer que se aprueben, las distribuciones por parte de las sociedades de su
grupo (entre las que se encontrard Ercros tras la liquidacion de la Oferta por la
adquisicién de control sobre esta) que sean necesarias para atender el pago del servicio
de la deuda de conformidad con el calendario de amortizacion del Contrato de
Financiacion, sin que dicho compromiso sea exigible respecto de amortizaciones
anticipadas voluntarias.

A estos efectos, la Sociedad Oferente manifiesta expresamente que no prevé promover a
corto plazo distribuciones extraordinarias de dividendos para atender amortizaciones
anticipadas voluntarias del Contrato de Financiacion.

Asimismo, se hace constar que, tras la liquidacion de la Oferta, los contratos de
financiacion de Ercros permaneceran en vigor, siempre que los acreedores no ejerzan el
derecho que les asiste de instar el vencimiento anticipado de éstos como consecuencia
del cambio de control. Segun lo advertido por el Consejo de Administracién de Ercros,
dichos contratos no permitiran la distribucion de dividendos en aquellos ejercicios en los
que no se cumplan las obligaciones que permitan la distribucion de dividendos conforme
a lo previsto en los citados contratos de financiaciéon. En consecuencia, en tanto en
cuanto dichos contratos de financiacién se encuentren en vigor e inalterados, Ercros no
podra realizar distribuciones de dividendos a sus accionistas si (i) no cumple con los
ratios financieros acordados, o (ii) incurre en pérdidas.

La Sociedad Oferente promovera la novacion o refinanciacion de los contratos de
financiacidon suscritos por Ercros para permitir el reparto de dividendos y asi cumplir con
las obligaciones asumidas en el contexto de financiacidn de la Oferta.

4.8. Planes relativos a los 6rganos de administracion y direccion y control de
Ercros

La Sociedad Oferente tiene la intencién de nombrar un ndimero de consejeros que
representen la participacidn mayoritaria que obtenga tras la liquidacion de la Oferta a los
organos de administracion, gestién y control de Ercros, promoviendo el nombramiento de
un numero de miembros del Consejo de Administracién y de sus distintas Comisiones
que, suponga la mayoria del Consejo de Administracion.

Mientras las acciones de Ercros sigan cotizando, la Sociedad Oferente procurard que
Ercros siga cumpliendo con la legislacion y regulacién aplicable a la composicion y
funcionamiento del consejo de administracién y las comisiones de las sociedades
cotizadas previstas en la Ley de Sociedades de Capital y demas legislaciéon aplicable,
tomando en consideracién las recomendaciones de buen gobierno corporativo de las
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sociedades cotizadas, en la medida que ello sea razonable y practica de mercado para
una sociedad del tamafio y caracteristicas de Ercros. En todo caso, en ese escenario, la
intenciéon de la Sociedad Oferente es que Ercros no cuente con mas de dos consejeros
independientes.

Si se produjera la exclusién de negociacion de las Bolsas de Valores Espafiolas como
consecuencia del cumplimiento de los requisitos de las compraventas forzosas, la
Sociedad tiene también la intencién de adoptar los cambios necesarios para adaptar el
organo de administracion al de una empresa no cotizada (sin que esté prevista la
presencia de consejeros independientes), con el fin de simplificar la estructura de
gobierno, reduciendo el nimero de comisiones y drganos delegados.

4.9. Previsiones relativas a los estatutos de Ercros

Mientras las acciones de Ercros sigan cotizando, la Sociedad Oferente no tiene previsto
modificar sus estatutos sociales.

En el caso de que se produzca la exclusidon de negociacidon de las acciones de Ercros de
las Bolsas de Valores Espafiolas como consecuencia del cumplimiento de los requisitos de
las compraventas forzosas, la Sociedad Oferente modificard los estatutos sociales y
demas normativa interna como considere necesario u oportuno para adaptarlos a los de
una sociedad no cotizada.

4.10. Intenciones respecto a la cotizacién de las acciones de Ercros

En el supuesto de que se cumplan los requisitos previstos en los articulos 116 de la Ley
del Mercado de Valores y 47 del Real Decreto 1066/2007, la Sociedad Oferente ejercera
el derecho a exigir la venta forzosa de las acciones de Ercros. La ejecucién de la
operacién resultante del ejercicio del citado derecho de venta forzosa dard lugar a la
exclusion de cotizacidon de las acciones de Ercros de las Bolsas de Valores Espafolas, de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 47 y 48 del Real Decreto 1066/2007 y
normativa relacionada.

Para el caso de que la Oferta se liquide pero no se cumplan los requisitos para las ventas
forzosas, la Sociedad Oferente promovera la formulaciéon de una oferta de exclusidon de
negociacion de las acciones de Ercros conforme a los términos previstos en el articulo 65
de la LMVSI, cuyo precio cumpla con lo dispuesto en los apartados 5 y 6 del articulo 10
del Real Decreto 1066/2007, siempre y cuando el precio al que deba ser formulada dicha
oferta de exclusidon no sea superior al Precio de la Oferta.

Si, en cambio, las acciones de Ercros se mantuvieran cotizando en las Bolsas de Valores
y, como consecuencia de la Oferta, las acciones de Ercros no alcanzaran una adecuada
frecuencia de negociacién y liquidez bursatil, la Sociedad Oferente promovera que Ercros
valore la situacién y adopte, durante los seis meses siguientes a la liquidacion de la
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Oferta, las decisiones que resulten razonables en funcidon de las circunstancias que
permitan una liquidez adecuada de las acciones de Ercros, teniendo en consideracion que
la decision inmediata serd el lanzamiento de la oferta de exclusion siempre y cuando el
precio al que deba ser formulada dicha oferta de exclusion no sea superior al Precio de la
Oferta.

4.11. Intenciones respecto al ejercicio del derecho de venta forzosa

La Sociedad Oferente ejercitara el derecho de venta forzosa si se alcanzan los umbrales
establecidos a tal efecto en el articulo 47.1 del Real Decreto 1066/2007 (véase el
apartado 3.6 del Folleto), lo que resultara en la exclusidon de negociacion de las acciones
de Ercros en virtud de lo previsto en el articulo 48.10 del Real Decreto 1066/2007.

4.12. Intenciones relativas a la transmision de valores de Ercros

La Sociedad Oferente no tiene intencion de transmitir ninguna accion de Ercros ni de sus
sociedades filiales tras la liquidacion de la Oferta ni existe ningin acuerdo, negociacién o
compromiso con terceros en este sentido.

4.13. Informaciones contenidas en el presente capitulo relativas a la propia
Sociedad Oferente y a su grupo

La Sociedad Oferente es una sociedad de nueva constitucion creada principalmente para
adquirir las acciones de Ercros a las que se dirige la Oferta, que no ha desarrollado
ninguna actividad hasta la fecha, distinta de la adopcién de los acuerdos necesarios para
formular la Oferta, asi como los relacionados con la financiacion de la Oferta y otras
actuaciones relacionadas con la Oferta.

Tras la liquidacién de la Oferta, en el caso de que, como resultado de la misma, la
Sociedad Oferente ostente una participacion de mas del 50% del capital social o una
situacion de control (de conformidad el articulo 42 del Cdédigo de Comercio) en Ercros y
gue, junto con sus sociedades filiales pase a consolidar dentro del Grupo José de Mello
Capital dependiendo de Bondalti Chemicals, el Grupo Bondalti y Ercros y las sociedades
de su grupo formaran un mismo proyecto industrial por lo que ciertas actividades del
Grupo Bondalti se veran afectadas.

La Oferta tendrd impacto en las magnitudes financieras y, concretamente, en la
estructura financiera de José de Mello Capital y de otras sociedades del Grupo Bondalti
con motivo de la suscripcién del Contrato de Financiacion. La Oferta incrementara la
deuda financiera del Grupo Bondalti en la cuantia de los fondos requeridos para acometer
la transaccidon y satisfacer el pago del precio de la Oferta, tal y como se desprende del
apartado 2.6.2 del Folleto.

Ademas, José de Mello Capital y, en particular, el Grupo Bondalti se vera afectado por los
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compromisos suscritos con las entidades financiadoras ya que el Contrato de Financiacién
exige el cumplimiento de determinados ratios financieros, que restringiran la capacidad
de Bondalti Chemicals y ciertas sociedades de su grupo (entre las que se encontrara
Ercros tras la liquidacion de la Oferta por la adquisicidn de control sobre esta) para
efectuar determinadas operaciones, entre las que se encuentran la limitacidn en su
capacidad de endeudamiento adicional si no se cumplen determinados ratios financieros.

De acuerdo con lo acordado en el Contrato de Financiacion, Bondalti Chemicals podra
distribuir dividendos siempre que se cumplan las siguientes condiciones: (i) que no se
realicen mas de dos distribuciones en cada afno financiero; (ii) que el importe pendiente
del Contrato de Financiacidon sea inferior a 350.000.000 euros; (iii) que se cumplan los
ratios financieros acordados; (iv) que no haya ningun incumplimiento continuado ni que
resulte de la distribucidén propuesta; y (v) que la distribucion se financie exclusivamente
con el efectivo disponible en la fecha de la distribucién.

Por ultimo, la Sociedad Oferente estima que el cumplimiento del compromiso asumido
relativo a la produccién y venta a competidores de Ercros de hasta 85.000 toneladas al
afio de hipoclorito podra tener un impacto en la capacidad de produccién y atencién de
pedidos de clientes en ciertos momentos de mayor demanda, habida cuenta de que la
Sociedad Oferente también deberd destinar una parte relevante de su capacidad
productiva al cumplimiento de los compromisos acordados. A tal efecto, la Sociedad
Oferente tratara de minimizar dicho impacto mediante la calendarizacidon de las érdenes
y pedidos con antelacion suficiente que permitan atender la mayor cantidad de érdenes
posibles.

Al margen de lo anterior, ni José de Mello Capital ni las sociedades de su grupo, prevén
que la Oferta resulte en (i) ningln cambio significativo en su organizacion, estrategia, en
su actividad o en la localizacién de sus centros de actividad; (ii) ninguna reduccién de las
inversiones previstas; (iii) ningun cambio en sus planes sobre el mantenimiento de
puestos de trabajo de personal o directivos, ni en su politica de personal o sus centros de
actividad; (iv) ningln cambio en sus planes de utilizacion o disposicién de los activos del
Grupo Bondalti; (v) ninguna reestructuracién adicional que afecte a sociedades del Grupo
José de Mello Capital;; (vi) ningln cambio en la estructura de los drganos de
administracion ni en los estatutos de las sociedades de su grupo; ni en (vii) ningun
cambio en sus planes de emitir valores.
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CAPITULO V

5.1. Autorizaciones en materia de derecho de la competencia

La concentracién econdmica resultante de la Oferta requeria de la autorizacién de las
siguientes autoridades de defensa de la competencia:

5.1.1. Autorizacion de Ila Comision Nacional de los Mercados y la
Competencia de conformidad con la Ley 15/2007

Con fecha 30 de octubre de 2025, el Consejo de la CNMC autorizd, en segunda fase, la
concentraciéon econdmica resultante de la Oferta, subordinando dicha autorizacién al
cumplimiento de los Compromisos de la CNMC ofrecidos por Bondalti Iberica que
consisten en el suministro anual, por parte de Bondalti Iberica y Ercros, de un
determinado volumen de hipoclorito de sodio a terceros operadores.

Bondalti Iberica llevara a cabo los Compromisos de la CNMC conforme los términos y
condiciones descritos en la propuesta de compromisos presentada por Bondalti el dia 21
de octubre de 2025.

Los Compromisos de la CNMC tendran una duracién inicial de cinco afos, prorrogable por
dos periodos adicionales de cinco afios si la CNMC lo considerase necesario al término de
la vigencia inicial prevista y de su prdrroga, respectivamente.

Sus caracteristicas esenciales, se resumen a continuacion:

(i) En relacion con los compradores, Bondalti Iberica se compromete a realizar una
oferta de suministro dirigida a las entidades ELECTROQUIMICA DE HERNANI,
S.A. (“EHR”); QUIMICA DEL CINCA, S.L. (“CINCA”); ELECTROQUIMICA
ONUBENSE, S.L. ("EQO”); y ACIDEKA, S.A. ("ACIDEKA") (conjuntamente, los
“Compradores”).

La oferta de suministro se llevara a cabo conforme a las siguientes premisas: (i)
el volumen a cada entidad se definird en un documento marco en el que se
estableceran las condiciones basicas del suministro; y (ii) el volumen maximo
anual se distribuira de forma equitativa entre los Compradores y, en caso de
que alguno de ellos no hiciera un uso efectivo del volumen individual asignado,
la parte no consumida sera ofrecida, igualmente de manera equitativa, entre los
restantes Compradores.

(i) En relacién con los puntos de entrega, Bondalti Iberica se compromete a poner
a disposicion de los Compradores en la planta de Vila-seca (Tarragona)
propiedad actualmente de Ercros, y en la planta de BONDALTI en Torrelavega
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(Cantabria).

(iii) En relacién con el volumen ofertado, Bondalti Iberica se compromete a
suministrar hasta 85.000 toneladas anuales de hipoclorito de sodio.

(iv) En relacién con el precio de venta, Bondalti Iberica se compromete a que el

precio de venta del producto a los Compradores corresponda al coste medio de
produccion de las plantas de Torrelavega y Vilaseca.

(v) En relacién con la distribucion y planificacién de la Oferta de Suministro,

Bondalti Iberica se compromete a poner el volumen ofrecido a disposicidén de los
Compradores conforme las condiciones descritas.

Para garantizar el cumplimiento de los Compromisos de la CNMC, Bondalti Iberica, o
cualquiera de sus entidades participadas, se compromete a desighar a un administrador
de la ejecucidn del compromiso (“monitoring trustee”), que desempefiara las funciones
de supervision y control que se detallan en la Propuesta de Compromisos que tendra que
ser aprobado con caracter previo por la CNMC y no podrd ser cesado por el
consentimiento de dicha autoridad.

El eventual incumplimiento de los Compromisos de la CNMC comportaria las
consecuencias previstas en el régimen sancionador de los articulos 62-63 y 67 de la Ley
15/2007, sefialadamente (i) el inicio de un procedimiento administrativo sancionador con
eventual imposicién de una multa econdmica; y (ii) la imposicion de multas coercitivas
hasta el cumplimiento efectivo de los compromisos.

Con fecha 24 de noviembre de 2025, la resolucion de la CNMC adquirié caracter firme y
eficaz, al no haber considerado el Ministro de Economia, Comercio y Empresa necesario
elevar la operacion al Consejo de Ministros.

Se adjunta como Anexo 10 y Anexo 10 bis, respectivamente, la documentacion
acreditativa del Consejo de la CNMC autorizando la concentracién resultante de la
Operacion y copia de la resolucion del Ministro de Economia, Comercio y Empresa en la

gue se manifiesta la no conveniencia de elevar la operacion al Consejo de Ministros.

5.1.2. Autorizacion de la Autoridade da Concorréncia de conformidad con la
Ley de Competencia portuguesa (Lei n.° 19/2012)

Segun se comunicé como Otra Informacidon Relevante el dia 1 de julio de 2024, la AdC,
en fecha 27 de junio de 2024, adoptd la decisién de no oposicién a la concentracién
resultante de la Oferta, sin condiciones. Se adjunta como Anexo 10 ter al presente
Folleto una copia de la documentacidn acreditativa de la decision de no oposicidn de la
AdC.
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5.2. Autorizacion de inversion exterior

La inversién en la Sociedad Afectada, directa por parte de la Sociedad Oferente e
indirecta por su inversor ultimo, y que se derivard de la liquidacion de la Oferta, esta
sujeta a la autorizacidn del Consejo de Ministros de conformidad con lo previsto en la
Disposicion Transitoria Unica del Real Decreto-ley 34/2020, de 17 de noviembre, de
medidas urgentes de apoyo a la solvencia empresarial y al sector energético, y en
materia tributaria en relacién con en el articulo 7.bis, apartados 2 y 5, de la Ley
19/2003.

La Sociedad Oferente presentd la solicitud de autorizacion ante la Direccion General de
Comercio Internacional e Inversiones del Ministerio de Economia, Comercio y Empresa el
7 de marzo de 2024.

El Consejo de Ministros, en su reunion de 11 de junio de 2024, resolvio, previo informe
favorable de la Junta de Inversiones Exteriores, autorizar la inversidn extranjera de la
Sociedad Oferente y su inversor final en Ercros sin condiciones, para que la misma se
realizara dentro del plazo de los seis meses siguientes a la fecha de la autorizacién.

La autorizacidon de la inversidn extranjera resultante de la Oferta, comunicada como Otra
Informacion Relevante el dia 12 de junio de 2024, se concedié de conformidad con lo
establecido en el articulo 7 bis de la Ley 19/2003 y de acuerdo con el art 26.2 del Real
Decreto 1066/2007, se requeria con caracter previo a la autorizacién de la Oferta por la
CNMV.

Se adjunta como Anexo 11 la documentacién acreditativa de la autorizacién del Consejo
de Ministros de la inversién extranjera de la Sociedad Oferente y su inversor final en
Ercros sin condiciones, de fecha 11 de junio de 2024.

Por otra parte, al amparo del articulo 11(e) del Real Decreto sobre Inversiones
Exteriores, el 4 de noviembre de 2024 la Sociedad Oferente solicitdé a la Direccidn
General de Comercio Internacional e Inversiones la prérroga del plazo de la citada
autorizacion, que fue concedida el 3 de diciembre de 2024, por seis meses adicionales al
plazo inicialmente concedido, esto es, hasta el 11 de junio de 2025.

En vistas al transcurso del plazo de la autorizacion previa inicial y su prérroga, el 17 de
marzo de 2025 la Sociedad Oferente solicitd6 nuevamente a la Direccion General de
Comercio Internacional e Inversiones la autorizacién previa a la inversiéon extranjera en
Espafia de la Sociedad Oferente y sus accionistas en Ercros, que fue concedida, sin
condiciones, el 27 de mayo de 2025, por un afio desde su concesidn, esto es, hasta el 27
de mayo de 2026.
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Se adjunta como Anexo 11 bis la documentacion acreditativa de la autorizacion de la
operacién de inversion extranjera de la Sociedad Oferente y su inversor final en Ercros
sin condiciones, de fecha 27 de mayo de 2025.

5.3. Autorizaciéon de la Comision Europea de acuerdo con el Reglamento
de Subvenciones Extranjeras

La Sociedad Oferente consideraba que la Oferta podia estar sujeta a la obtencién de la
autorizacion de la Comisién Europea de acuerdo con el Reglamento (UE) 2022/2560 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de diciembre de 2022, sobre subvenciones
extranjeras que distorsionan el mercado interior.

Se hace constar que, de acuerdo con la informacién facilitada por Ercros y segun se
comunicd como Otra Informacion Relevante el dia 12 de junio de 2024, no se cumplen
los requisitos para necesitar dicha autorizacion.

5.4. Otras autorizaciones administrativas

Al margen de las autorizaciones referidas anteriormente en este Capitulo V, la Sociedad
Oferente considera que no precisa de ninguna otra autorizacidon, ni declaracion de no
oposicién o notificacién de ningln otro organismo supervisor nacional o internacional.

5.5. Lugares donde podra consultarse el Folleto y los documentos que lo
acompafan

El Folleto y sus anexos, estaran disponibles en las paginas webs de la CNMV
(www.cnmv.es), de Ercros (www.ercros.es), de la Sociedad Oferente (www.bondalti.com)
y de la web que la Sociedad Oferente habilite con informacién sobre la Oferta (www.opa-
ercros.bondalti.com) a partir de, al menos, el dia habil bursatil siguiente a la publicacion
del primero de los anuncios de la Oferta a los que se refiere el articulo 22.1 del Real
Decreto 1066/2007.

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.3 del Real Decreto
1066/2007, el Folleto, asi como la documentacion que lo acompafa, estaran a
disposiciéon de los interesados desde, al menos, el dia habil bursatil siguiente a la
publicacion del primero de los anuncios previstos en el articulo 22.1 del Real Decreto
1066/2007, en los siguientes lugares:

ENTIDAD DIRECCION

A) CNMV

- CNMV Madrid Calle Edison 4, Madrid
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- CNMV Barcelona Calle Bolivia 56, Barcelona

B) Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores

- Sociedad Rectora de la Bolsa de

) Plaza de la Lealtad 1, Madrid
Valores de Madrid

- Sociedad Rectora de la Bolsa de .
Paseo de Gracia 19, Barcelona
Valores de Barcelona

- Sociedad Rectora de la Bolsa de

. Calle José Maria Olabarri 1, Bilbao
Valores de Bilbao

- Sociedad Rectora de la Bolsa de

. Calle Isabel la Catdlica, 8, 42 Planta, Valencia
Valores de Valencia

C) Sociedad Afectada

- Ercros, S.A. Avenida Diagonal 593-595, Barcelona

D) Sociedad Oferente

- Calle de Roc Boronat 147, Planta 10,
Barcelona

- Bondalti Iberica, S.L.U. - Calle Quintanavides 13, Parque Empresarial

Via Norte, Edificio 3, Planta 323, Mddulo G,

Madrid

5.6. Restriccion territorial

La Oferta se realiza Unicamente en el mercado espanol y se dirige a todos los titulares de
acciones de Ercros conforme a lo indicado en este Folleto. Este Folleto y su contenido no
constituyen una extensién de la Oferta a ninguna jurisdicciéon donde la formulacién de la
Oferta pudiera exigir la distribucién o registro de documentacioén adicional al Folleto.

La Oferta no se realiza en o hacia, y no es susceptible de ser aceptada en o desde,
Canada, Australia, Nueva Zelanda, la Republica de Sudéafrica o Japén y este Folleto y
todos los demas documentos relativos a la Oferta no constituyen o forman parte de
ninguna oferta o solicitud de compra o suscripcién de valores en los Estados Unidos de
América o en cualquier otra jurisdiccion restringida.

En particular, la Oferta no se formula, ni directa ni indirectamente, en los Estados Unidos
de América, ya sea por correo por cualquier otro medio o instrumento (incluyendo, a
titulo enunciativo y no limitativo, por fax, teléfono o internet) interestatal, o a través de
medios de las Bolsas de Valores de los Estados Unidos de América. Por lo tanto, este
Folleto no sera distribuido por ninglin medio en los Estados Unidos de América.

Se informa a aquellos accionistas de Ercros que residan fuera de Espafia y decidan acudir
a la Oferta, que ésta puede encontrarse sujeta a restricciones legales y reglamentarias
distintas de aquéllas contempladas en la propia legislacion espafiola. En este sentido,
serd exclusiva responsabilidad de aquellos accionistas residentes en el extranjero que
decidan acudir a la Oferta el cumplimiento de dichas normas y, por tanto, la propia
verificaciéon, aplicabilidad e implicacién de estas.
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En Barcelona, a 4 de febrero de 2026 se firma el presente Folleto de la oferta publica de
adquisicién de las acciones de Ercros, S.A.

En representacion de Bondalti Iberica, S.L.U. como Sociedad Oferente

D. Luis Augusto Nesbitt Rebelo da Silva D. André Cabral Cérte-Real de Albuquerque
Consejero Delegado Mancomunado Consejero Delegado Mancomunado
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