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Ercros dobla el benefici fins als 6 milions d’euros 
 
 
El benefici d'Ercros en els nou primers mesos del 2015 ha pujat a 5,88 milions d'euros, 
un increment del 104% respecte dels 2,88 milions d'euros obtinguts en el mateix període 
de l'any anterior. Aquesta dada confirma la solidesa del procés de recuperació dels 
mercats en què opera la companyia. 
 
En aquest període, la xifra de negocis ha augmentat un 1,2% al passar de 465,07 milions 
d'euros el 2014 a 470,76 milions d'euros el 2015. Les principals raons d'aquesta millora 
són el significatiu augment tant del volum de vendes com del preu dels productes de la 
Divisió de Farmàcia, fonamentalment a causa del favorable tipus de canvi euro/dòlar, i 
l'increment del volum de vendes de PVC, com a conseqüència de la recuperació de 
l'activitat d'aquest mercat durant l'època estival. 
 
Entre els nou primers mesos del 2015 i els corresponents del 2014, les despeses han 
pujat un 1,3%. La major variació en aquest capítol correspon a les despeses 
d'explotació, que recullen l'augment del 14% de la factura elèctrica equivalent a 8,39 
milions d'euros. Aquest significatiu augment de costos ha quedat en part compensat pel 
bon comportament dels aprovisionaments, que han disminuït un 5,7% empesos, 
principalment, pel baix preu del etilè i del metanol. Les despeses de personal no han 
experimentat pràcticament cap variació en aquest període. 
 
Aquest escenari ha comportat una millora del 14,9% en el resultat brut d'explotació 
(ebitda) ordinari, que dels 22,18 milions d'euros registrats fins al 30 setembre del 2014 
ha passat als 25,48 milions d'euros en els nou primers mesos del 2015, un augment de 
3,12 milions d'euros. 
 
L’important augment de l'ebitda ordinari ha comportat una clara millora del marge mitjà 
de la companyia. Entre el tercer trimestre del 2014 i el corresponent del 2015, la ràtio de 
l'ebitda sobre les vendes ha passat del 4,8% al 5,4%. 
 
La millora de l'ebitda comentada, juntament amb l'estabilitat de les amortitzacions i la 
disminució del 23,1% dels resultats financers -afavorits per la revaloració del dòlar 
respecte de l'euro-, expliquen el benefici en els primers nou mesos de l'any que, com 
s'ha dit, ha arribat a 5,88 milions d'euros, 3 milions més que en el mateix període del 
2014. 
 
Comparant l'anàlisi econòmica del balanç entre el 31 de desembre del 2014 i el 30 de 
setembre del 2015, s'observa una disminució en els actius no corrents de 9,53 milions 
d'euros, per la contenció de les inversions, i un augment del capital circulant de 6,78 
milions d'euros, per les majors vendes. 
 
L'augment del patrimoni net de la societat en 6,47 milions d'euros és conseqüència dels 
beneficis obtinguts. D'altra banda, la reducció del deute financer net en 10,84 milions 
d'euros es deu al major saldo de tresoreria originat per la generació de caixa de les 
activitats de l'empresa. Al tancament del tercer trimestre del 2015, el deute financer net 
era de 88,68 milions d'euros. 
 
Barcelona, 9 de novembre del 2015 
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Compte de pèrdues i guanys acumulats al tercer trimestre 
 
Milions d’euros Al 3T 2015 Al 3T 2014 % 
Ingressos 467,92 459,05 1,9 

Xifra de negocis 470,76 465,07 1,2 
Variació d’existències -4,73 -6,02 -21,4 
Altres ingressos extraordinaris 1,89 0,00 - 

Despeses -442,94 -437,19 1,3 
Aprovisionaments -220,72 -234,03 -5,7 
Altres despeses d’explotació1 -160,38 -143,68 11,6 
Despeses de personal -59,45 -59,16 0,5 
Indemnitzacions -0,17 -0,13 30,8 
Altres despeses extraordinàries -2,22 -0,19 1.068,4 

Ebitda 24,98 21,86 14,3 
Ebitda ordinari 25,48 22,18 14,9 
Ebitda no recurrent -0,50 -0,32 56,3 

Amortitzacions -14,98 -14,02 6,8 
Ebit 10,00 7,84 27,6 
Resultats financers -4,43 -5,76 -23,1 
Resultats de les activitats interrompudes 0,00 0,81  - 
Resultat abans d’impostos 5,57 2,89 92,7 
Impostos i participacions minoritàries 0,31 -0,01 - 
Resultat del període 5,88 2,88 104,2 

1. Inclou subministraments per valor de 78,60 milions d’euros al tercer trimestre del 2015 i de 69,61 
milions d’euros al tercer trimestre del 2014.  

 
Anàlisi econòmica del balanç1 

 
Milions d’euros 30-09-2015 31-12-2014 % 
Actius no corrents 253,97 263,50 -3,6 
Capital circulant 46,58 39,80 17,0 

Actius corrents 188,66 180,86 4,3 
Passius corrents -142,08 -141,06 0,7 

Recursos emprats 300,55 303,30 -0,9 
    
Patrimoni total 174,66 168,19 3,8 
Deute financer net2 88,68 99,52 -10,9 

Deutes a llarg termini 40,70 42,33 -3,9 
Deutes a curt termini 104,10 106,35 -2,1 
Efectiu i depòsits  -56,12 -49,16 14,2 

Provisions i altres deutes 37,21 35,59 4,6 
Origen de fons 300,55 303,30 -0,9 
1. Per a una millor anàlisi i comparació, Ercros utilitza com a eina de gestió l'anàlisi econòmica del 

balanç, que s'obté a partir de determinades reclassificacions de presentació de l'estat de situació 
financera consolidat a fi de reduir el nombre de magnituds operatives. 

 
2. Tots els deutes de caràcter financer amb entitats no bancàries estan inclosos en el deute financer net. 

Així mateix, a més de l'efectiu i altres mitjans líquids equivalents, aquells dipòsits que garanteixen 
compromisos de deute s'han considerat com a menor deute financer (al 30-09-2015: 28,27 milions 
d'euros, i al 31-12-2014: 29,10 milions d'euros). 


